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ABSTRAKT

Zakonom o bankach sa zaviedla autonémna pravnavapiiaar‘nej asistencie. Tato pred-
stavuje Specificku finamopravnu Upravu vo vahu k obchodnopravnej Gprave. Vyraznym
spdsobom ddpa eurdpsku bankovi reguléciu, ktora takéto resteikeeustanovuje. Napriek
tomu je potrebné vykladaarodnud pravnu Gpravu aj v stvislostiach prava BBy nedocha-
dzalo k tvorbe bariér pohybu kapitalaglanok sa zaobera narodnym a eurépskym pravnym
kontextom skimaného instititu ako aj vybranym aspejeho aplikacie v prostredi bankov-
nictva. Osobitne sa venuje moznosti nadobudnudistwch akcii bankou a vplyvmi poruse-
nia zakazu finathej asistencie. Autaflanku uvadza vlastné zavery k vybranym aptikan
problémom a poskytuje syntézu poznatkov k téme.

ABSTRACT

The Act on Banks introduced autonomous legislatgarding to financial assistance. This

represents a specific legislation of financial lawrelation to the general private law rules.

The European banking regulation does not providestah restrictions. However, the na-

tional legislation must be interpreted in the coditef EU law, so as to avoid the creation of
barriers to the free movement of capital. The &tideals with national and European legal

context of the review of the Institute as well elecded aspects of its application in the area
of commercial banking. In particular it focusesthé acquisition of own shares of the Bank
and the impact of infringements of the prohibitmfinancial assistance. The author states
own conclusions on selected application problems @rovide a synthesis of knowledge on
the research subject.

l. UVOD

Bankové obchody (v obsahovom zmysle 8§ 5 pismakonac¢. 483/2001 Z. z. o bankach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v znerkar8gh predpisowlalej v texte len ako
,Zzakon o bankach®) podliehaju viacerym restrikci&spbsobe ich realizacie. Obmedzenia
v spOsobe realizovania bankovych obchodov su preimeravnej regulacie najma zakona
0 bankach a mozno ich identifikava jeho viacerych ustanoveniach. Niektoré z tyalndta-
noveni su premietnutim transponovanej europskejngjdipravy, iné su Specialnou pravnou
Upravou slovenského zakona o bankach. Niektorélez priedstavuju vézbu na savisiacu regu-
laciu inych ako hlavnych bankovy¢mnosti, ak je banka v postaveni tzv. univerzébaajky
(poskytovanie investnych sluzieb a vykon investiych ¢innosti), alebo ak banka poskytuje
osobity segment druhu bankovych produktov (nappolskarny Gver, stavebny Gver). Usta-
noveniami, ktoré takto vyznamne modifikuju spraeabanky, a to najma po organinaj
stranke, su § 34, § 35 a § 36 zakona o bankachnblatnia § 34, § 35a 8§36 ods. 1,3 az 5
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zékona o bankéach su pravidlami vyhybania sa kdnfléaujmov pri uskutéovani banko-
vych obchodov. Okrem tejto zakladnej spwiej charakteristiky sa navzajom aj odliSuju oso-
bitog’ami restrikcii v nich ustanovenych. Ustanoveniad8zakona o bankach zavadzaju or-
ganiz&ne ,cinske mury“ (,chinese wall*) pri vykonavani Uveralya investinych obchodov
banky a sleduju zabrénenie kolizie zaujmov zneuzithalosti ddvernych informadjiktoré

su vo vSeobecnosti predmetom regulacie zak&n&66/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakdmakon o cennych papie-
roch) v zneni neskorSich predpisaValej v texte len ako ,zakon o cennych papieroch®).
Ustanovenia § 35 a § 36 ods. 1, 3 az 5 zakona kabhma druhej strane sleduju Wdie
konfliktu zaujmov predchadzanim realizacie bankévyibchodov s osobami s osobitnym
vztahom k banke.

Cidom ¢lanku vSak bude teoreticky a aplikey rozbor ustanovenia § 36 ods. 2 zdkona
0 bankéach, ktory oziajeme akgoravidla finanénej asistencie bank alebo zakaz financova-
nia nadobudania akcii vymedzenych emitentov prodtrietvom tretej osobyFinargni asis-
tenciu bank mozno chapanterpretaciou stavu de lege lata ako zakaz, astny pre banku,
poskytnd Gver (vratane Gverového refinancovania) alebo zadlas na nadobudnutie jej ak-
cii alebo akcii emitentov sou majetkovo prepojenych (resp. emitentov s vyznammply-
vom na banku; tzv. kvalifikovan&tas’ na banke v zmysle zakona o bankéach) alebo akcii
takych emitentov, ktori su vo vahu kontroly k banke alebo k emitentom s kvalifianou
G¢ag’ou na banke.

NaSou snahou nie je poskytniycerpavajuci vyklad tohto institatu, ale poukéze jeho
SirSi europsky a narodny pravny ramec a niektot&amé suvislosti, ktorych vyskyt méze
vzbudzovd dojem protizakonného postupu. Vychodiskami skumpreblematiky je predo-
vSetkym znenie pravnej upravy relevantného ustamaveakona o bankach ako aj autorove
vedomosti dosiahnuté doterajSim vyskumom v pravipgpve finagného trhu. DoleZitou
skutatnog’ou, ktora bola motivom pre spracovaniénku, je aj stiasna absencia komentara
k dotknutému ustanoveniu zdkona o bankach akceppistbornej spisby k tejto problematike.
Uvahy autora vychadzaju zardve uplatnenia historického, jazykového, systemétick a
teleologického vykladu relevantnych ustanovenicldhku su uvadzané z dévodu zaujatia
komplexného patadu verejnopravne ako aj sukromnopravne aspekpye{galenciou verej-
nopravneho pristupu z dévodu fikawn-pravneho charakteru zéakona o bankach), z ktorych
analyzy autor dochadza k sumarizovanym zaverontysaqm na bankovu prax.

Il. EUROPSKE A NARODNE PRAVNE KONOTACIE BANKOVEJ FI NANCNEJ
ASISTENCIE

Vo vSeobecnosti fingnu asistenciu pre vSetky akciové sgolosti (vratane bank
s prikazom pravnej formy akciovej sp&hmsti) zavadza ustanovenie 8§ 161e ods. 1 a 2 Ob-
chodného z&konnika. Pkadprvého odseku akciova sp&hog’ nesmie v suvislosti s nado-
budnutim jej vlastnych akcii tretimi osobami poskat’ tymto osobam preddavky, poky,
Gvery ani zabezpeky. Druhy odsek ustanovuje, Zeoseativny prikaz predchadzajuceho
odseku newahuje na pravne ukony, ktoré sa vykonavaju v raménejc¢innosti bank, a na
pravne ukony vykonané v suvislosti s nadobudnutigii zamestnancami spaloosti alebo
pre zamestnancov spétwsti za predpokladu, Ze v désledku tychto Ukonekliesne vlastné
imanie spolénosti pod hodnotu zakladného imania spolu s rezenviondom, ktory spoks
nog’ vytvara ex lege. Zo znenia odseku 1 je mozné &marasistenciu zatriedipod’a sposo-
bu financovania na priame (bezprostredné) finantevaadobudania akcii spélwog’ou

! KOTASEK, J.: Emitent finainiho nastroje a vriiti informace. 1 vydani. Brno: Masarykova Univerz2810, s. 27-29.
ISBN 978-80-210-5353-3.
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a nepriame financovanie formou poskytnutia zabegpeXovenska pravna Uprava Obchod-
ného zakonnika v zasade neplwje finartna asistenciu, ktord z dévodu jej kontroverznosti
ponechava eurépska pravna Uprava na zvazemskému $tatl) aj kel prax inverine Hada
spbsoby obidenia tohto zakazu, hoci [@odiektorych nazorov stale v rozpore s jeho zmys-
lom.* Pravidlo finagnej asistencie v nijakej rovine neprihliada na peshie spotrebita ako

na potenciéalne slab&iu zmluvnl stranypretoZe jeho delom nie je ochrana spotrekiteale
akciovej spolonosti, resp. aj verita takej spoldnosti, bez otadu na to, kto bude poskyto-
vatd’'om UOveru — banka alebo nebankovy poskytdvaieeru, ktory méze vystupovaaj

v pravnej forme akciovej spalnosti® V pripade nebankového poskytouiteiveru sa usta-
novenie § 36 ods. 2 zakona o bankach logicky nénipg@Sak nastupuje aplikacia § 161e ods.
1 Obchodného zakonnika.

Verejnopravne ustanovenie 8§ 36 ods. 2 zakomenkdch nad ramec Obchodného
zakonnika a teda striktnejSie zavadza zakaz dmgnasistencie pre banky. V tomto zmysle
uvadza, Ze hanka nesmie poskytniiver ani zabezp& zavazky z Gveru na akékek a)
nadobudnutieszou vydanych akcii, b) nadobudnutie akcii vydanysobou, ktora ma
kvalifikovanu @as’ na banke, c¢) nadobudnutie akcii vydanych pravmiékysobami, ktoré
maju kontrolu nad osobami alebo ktoré su pod kdatrasdb, ktoré maju kvalifikovanu
Ucas’ na banke, d) nadobudnutie akcii vydanych pravmitliogsobami, ktoré su pod kontrolou
banky, e) splatenie iného Uveru poskytnutého nkadkeék nadobudnutie akcii pfapismen
a) az d) alebo na zabezfemie zavazkov z takéhoto Gverl.'hadvaznosti na vySSie uvedeny
zaver mozno konStatot/a Zze obchodnopravne zakotvenie zakazu finap asistencie v
ustanoveniach § 16le ods. 1 a2 (resp. vratanenav&aia § 161f ods. 3 pism. b)
Obchodného zakonnikaje nielen sprisnené $pecialnou pravnou Upravoorzilo bankach
ale nou sasne aj derogované, pretoze vynimky z beifieposti banky su aplikaciou
ustanovenia 8 36 ods. 2 zakona o bankach de idé€engé. VZah Obchodného zakonnika
a zakona o bankach akoteh lex specialis a lex generalis indikuje text zé&k® bankach
v ustanoveni 8 2 ods. 1. Je potrebné zdofazre toto sprisnenie smerom Kk derogacii
sukromnopravnej Upravy Obchodného zakonnika sa tgkafinancovania nadobudania
vlastnych akcii banky alebo akcii inejisu prepojenej akciovej spaioosti v ramci skupin.

Zmienend pravna uprava pravidiel bankovejritna) asistencie predstavuje Specificku
narodna pravnu Upravu bankovnictva, ktora nevychadeurdpskej bankovej regulacie. Jej
zékladom nie je prva bankova smernica (smernicay R&V80/EHS z 12. decembra 1977 na
koordinaciu pravnych a administrativnych predpisavzaati a vykonavani ¢innosti
Gverovych institucii), druha bankova smernica (snoer Rady 89/646/EHS z 15. decembra
1989 na koordin4ciu pravnych a administrativnyobdpisov o zé&ati a vykonavanéinnosti

2 ZITNANSKA, L.: vyklad k § 161e Obchodného zékonnika. @veskova, O. a kol.: Obchodny zékonnik. Komentar. 1.
¢ag’. 1. vydanie. Bratislava: lura Edition, 2005, s. 5EsBN 80-8078-027-7.

3 PATAKYOVA, M.: vyklad k § 161e Obchodného zékokei In: Patakyové, M. a kol. Obchodny zékonnik. Koar. 4.

vydanie. Bratislava: C. H. Beck, 2013, s. 667. ISBN-8089603-12-1.

SMALIK, M.: The concept of downstream merger buty@inancial structure with regard to legal aspegftdinancial

assistance for share acquisition in terms of Slavatk European legal framework. In: Comparative EeanpResearch.

London: Sciemcee Publishing, 2015, s. 75-77.

CERBOVA, V.: Ochrana slab3ej strany arimske prava. Kontroverzni nazory v pravu. Sbornik z konference

Olomoucké debaty mladych pravaiR015. Praha: Leges, 2015, s. 152-158.

Pozri ustanovenie § 20a ods. 1 zakon&29/2010 Z.z. o spotrebikych Uveroch a o inych Gveroch a péaich pre

spotrebitéov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneskorSich predpisov.

Ustanovenie § 161e ods. 2 Obchodného zakonnikalme vynimku zo zéakazu financovania ziskania akniitenta

treou osobou v dOsledku poskytnutia fidarj asistencie tejto osobe, ak ide o pravne Ukétgré sa vykonavaju

v rdmci bezneginnosti bank. Ustanovenie § 161f ods. 3 pism. byl@dného zakonnika zase Wilje zakaz finaénej

asistencie pre ovladani osobu, ktorou je obchosdténnymi papiermi a ide o ukony, ktoré sa uskiujl v rdmci jej

podnikania ako obchodnika s cennymi papiermi.

8 Obdobny nazor zastava Pihera. Pozri PIHERA, \Klag/k § 18¢eského zékona o bankach. In: Pihera, V., Smutny, A.
Sykora, P.: Zakon o bankach. Komeénth vydani. Praha: C. H. Beck, 2011, s. 180. ISB8I87-7400-389-9.
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Gverovych institlcii a o zmene smernice 77/780/ERIS)ich pravni nastupcovia: smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES z 20. n28@@ o za&ati a vykonavanéinnosti
Gverovych institucii, smernica Eurépskeho parlamenRady 2006/48/ES zo 14. juna 2006
o z&ati a vykonavanéinnosti Gverovych institacii, smernica Eurépskelaolamentu a Rady
2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitalovej primeséinavesténych spol@nosti a Gverovych
in&titdcii, smernica Eurépskeho parlamentu a R&WM3ZB6/EU z 26. juna 2013 o pristupe k
¢innosti  Uverovych inStitdcii a prudencialnom tiatle nad Gdverovymi inStiticiami a
investinymi spol@nog’ami. S vysledkom praktickych narodnych skisefasgtdjenych so
vznikom moderného kom&rého bankovnictva v naSom pravnom prostredi. Jgtzanim
ide o sprisnenie pravnej upravy vykonu bankovyctthodov v Slovenskej republike
v podobe dopiujucej poziadavky na podnikanie banky zaradenegidetej¢asti zakona o
bankach medzi zakladné regulatérne poziadavky meretmé podnikanie banky. Nie je v
rozpore s europskym pravom regulujucim vzni&rmog’ Uverovych institacii, ale iba jeho
narodnou nadstavbou pre riadenie kreditného rizikgplyvajuceho z majetkovych
koncentracii vzniknutych v désledku majetkovéhoppjenia pravnickych osdb v skupine.
Zmysel zakazu finaimej asistencie pdd zakona o bankach mozno padnasho nazoru
interpretové aj v suvislosti s regulatérnymi predpismi. Tenizovylucuje obchadzanie
europskych kvantitativnych obmedzeni o nadobudagjétkovych dasti medzi pravnickymi
osobami a bankou, ktoré su medzi sebou prepojet@hni kontroly alebo kvalifikovanej
Ucasti, a to prostrednictvom aktivnych (Gverovychghadmlov banky s tretimi osobami. Ide
predovetkym @lanok 89 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady ¢E575/2013 z 26.
juna 2013 o prudencialnych poziadavkach na uUverogéitacie a investiné spolgnosti

a 0 zmene nariadenia (EU) 648/2812s nazvom Stanovenie rizikovej vahy a zékaz
kvalifikovanych &asti mimo finatiného sektora.

V tejto suvislostije potrebné poukarana skuténog’, Ze nadobudnutim akcii inych
emitentov potla § 36 ods. 2 pismen b) a d) zdkona o bankidch menqmEkréit najvyssiu
pripustni mieru expozicie o takej pravnickej osobe (koncentracia rizik) ustzne]
zmienenou europskou pravnou Upravou zakotvujucatyiipre ziskavanie kvalifikovanej
Ucasti v pomere k poziadavkam na vlastny kapital pank

Zakaz finatnej asistencie bankou historicky vznikokedkom devédesiatych rokov 20.
storaiia so zamerom zamedzohrozenie finatnej stability banky v désledku poskytovania
finanénych prostriedkov akcionarom banky alebo osobanetkayo prepojenym s bankou.
Pravny predchodca &asného slovenského zakona o bankach (zékor21/1992 Zb.
o bankach v zneni neskorsich predpisbstanovil, ?e banka nesmela poskytniver na
splatenie akcii relevantnych subjektov. Terminat&gj odliSnosti v dikcii v porovnani so
sitasnym znenim zakazu finarej asistencie vSak nemozno prikléadgznam.

Zakaz finatinej asistencie sleduje majetkovi ochranu akciopejasnosti ako aj jej
veritelov.’? Zmyslom a delom ustanovenia § 36 ods. 2 zakona o bankéactkgz zgankového
financovania ziskania akcii tl®u osobou na jej agét, ak emitentom akcii je banka
poskytujuca Uver (spoldds’ na financovani) a zabranenie vnutroskupinovéhdkdasho
financovania ziskavania akcii pravnickych osébyrétivoria skupinug¢i uz prostrednictvom
tretej osoby a na jejcét alebo priamalenmi skupiny.V ostatnom pripade ide o pravnické
osoby, ktorymi su emitenti s kvalifikovanowa#’ou na banke, emitenti s kontrolou nad
emitentmi s kvalifikovanou dag’ou na banke, emitenti, ktori st pod kontrolou entde

% Pozri BALKO, L.: Pravo pri reStrukturalizacii bakkiva. Justina revue, ré. 52, 2000¢. 11, s. 1133-1139.

10" Tzv. Capital Requirements Regulation — CRR.

v ustanoveni § 20 ods. 2.

12 ZITNANSKA, L.: vyklad k § 161e Obchodného zakonnika. @veskova, O. a kol.: Obchodny zakonnik. Komentar. 1.
¢ag’. 1. vydanie. Bratislava: lura Edition, 2005, s. 5EsBN 80-8078-027-7.
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s kvalifikovanou dag’ou na banke a emitenti pod kontrolou banky (,m&&rspol@nos™,
,dcérska spoléenog™, ,sesterska spotmog™, ,pramatka*).

Pravna Uprava zakazu fidaej asistencie Uzko suvisi s jednou z predpisapgdmienok
na udelenie bankového povolenia, medzi ktoré ppteukadzanie finainej schopnosti
akcionarov zakladajucich banku preklenpripadnd nepriazniva finaimu situaciu banky
(vid’ ustanovenie § 7 ods. 2 pism. |) zdkona o bank&ddg'a ustanovenia 8 7 ods. 6 zdkona
0 bankéach je banka povinna vSetky podmienky naemikelbankového povolenia dodrzidva
pocas celej doby jeho platnosti. Jej zmyslom je taleympravny zaujem v Stadiu zakladania
avzniku banky ako ajpri naslednom vykone bankbvy¢mnosti zabezpet financnu
stabilitu banky.

Z&kaz finadnej asistencie je sasne osobitnym obmedzenim vykonu investho
bankovnictva realizovaného bankou s opravnenim aoskypovanie invesinych sluzieb
a vykon investinych ¢innosti a zakotvuje osobitny konflikt zaujmov. Koétne predstavuje
vecné zuzenie okruhu obchodov v ramci dovolenariinej asistencie (poskytovanej ako
ved'ajSia investind sluzba) pri vykonavani priamo suvisiacich emisnyobchodov
(poskytovanych ako hlavné investé sluzby), t.. obmedzenie pri poskytovani lisgse)
sluzby podla ustanovenia § 6 ods. 2 pism. b) zdkona o cenpgpleroch. V sulade s tymto
ustanovenim je védjSou sluzbou okrem iného aj poskytovanie Uverp@&ciek investorovi
na umoznenie vykonania obchodu s jednym alebo mjagdefinanénymi nastrojmi (t.].
vratane akcii), ak je poskytovéitéveru alebo pbézky (investtna banka v naSom pripade)
zapojeny do tohto obchodt.Pritom medzi hlavnou a végiSou sluzbu musi BBypricinna
stvislos, ked'ze vedajsia sluzba je podmienend povolenim poskytovatdankej sluzby*
Zarovei je generalny zakaz finanej asistencie pdd zakona o bankach upiatvany ako lex
specialis aj pre pripad, Ze banka v bankovom powoleedisponuje opravnenim na
poskytovanie investnych sluzieb a vykon investiych ¢innosti, t.j. ak poskytuje investié
sluzby vyhradne pre svoje materské spobtsti, pre svoje dcérske spohmsti alebo pre
dcérske spoknosti svojich materskych spdaloosti v zmysle zakonnej vynimky pied
ustanovenia 8 54 ods. 3 pism. b) zdkona o cenrgpiemch.

lIl. APLIKA CNE SUVISLOSTI BANKOVEJ FINAN CNEJ ASISTENCIE

V sulade s ustanovenim 8§ 36 ods. 2 zakonankdoh ide o uzavretie zmluvy o Uvere
s tr¢’ou osobou, alebo s osobou ,v pribuzenskoraka“ s bankou, ktora akcie emitovala, za
Ucelom nadobudnutia takychto akcii. V tejto suvidldsinka ako emitent modze v désledku
realizacie napriklad zalozného prava zabézjeeho zmluvu o Uvere nadobudndastné
akcie, ktoré su predmetom zaloZenia. Vlastnym enau zaloZzného prava ako formy
zabezpéenia zmluvy o Gvere sa banka poskytujuca Uver mastégastnikom akcii ani ich
nadobudnutie tt®u osobou priamo nefinancuje. S touto moZoasv niektorych pripadoch
zakon o bankach spaja osobitné poziadavky verefvopj povahy. Pdé ustanovenia § 28
ods. 1 pism. e) zakona o bankach sa na pouzitie\akdanych bankou (v celkovom rozsahu
aspa 5% podielu na zdkladnom imani banky) ako predmahezp&enia zavazkov vlastnika
tychto akcii alebo inej osoby vyZaduje predchadzagihlas Narodnej banky Slovenska ako
organu dobadu nad finatnym trhom (bankového d#du) pod sankciou absolltnej
neplatnosti kaZdého pravneho Gkonu bez tohto péetitjiceho shlasd.Navyse, novy
eurépsky pravny rdmec zneuzivania trhu (marketgbpaita s verejnopravnu notifikaou

13 podrobny popis tejto védjSej investinej sluzby obsahuje material: Metodika k inviasiin sluzbam (MIS). Komise pro

cenné papiry. Prosinec 2015, verze 1.0. S. 25-30.

K tomu pozri vyklad od Hustdka. HUSTAK, Z.: vykl&k § 4¢eského zakona i podnikani na kapitadlovém trhu. In:
Husték, Z.: Hustak, Z., Sovar, J., Rn M, Smutny, A., Cetlova, K., DoleZalov4, D.: Zékanpodnikani na
kapitalového trhu. Komental. vydani. Praha: C. H. Beck, 2012, s. 75-78. I9BB-80-7400-433-9

Ustanovenie § 28 ods. 5 prva veta zakona o bankac

14
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povinnosou'® ohlasové zaloZenie (a zapafnie) finagnych néastrojov (vratane akcif)
vykonané osobami s riadiacou zodpovednasu emitenta a osobami s nimi spriaznenymi,
kedZe aj tieto pravne ukony mézu wiek substantivnemu a potencialne destabilizujucemu
vplyvu na emitenta (vratane banky)).

Nadobudanie vlastnych akcii v pripade derweiho nadobudnutia akcii podlieha
zakonnym sukromnopravnym obmedzeniam Obchodnélunnéika (8 161a, 161b) a&sne
verejnopravnym obmedzeniam zékona o cennych pai€8132m ods. 4) v nadvaznosti na
suvisiacu eurépsku pravnu upravu.

Obchodnopravny aspekt nadobudania vlastnych @kchadza z implementacie eurépskej
pravnej tpravytlanku 21 ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentudy R@12/30/EU z 25.
oktébra 2012 o koordinacii ochrannych opatreniréttenské Staty vyzaduju od obchodnych
spolanosti na ochranu zaujmov spéhdkov a tretich osdéb v zmysle druhého odsé&nku
54 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pdkigle o zakladanie akciovych spétmsti a
udrziavanie a zmenu ich zakladného imania, doane dosiahntl rovhocenno$ tychto
opatreni.

Verejnopravny aspekt nadobudania vlastnychi alcavuje na eurdpskej urovélianok 8
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/E8. FaBuara 2003 o obchodovani s
vyuZitim ddvernych informécii a o manipulacii s drh (zneuZivanie trhlfj v spojeni
s vykonavacim nariadenim Komisie (E&) 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorym sa
vykonava smernica o obchodovani s vyuZitim doéverrigiformacii a o manipulécii s trhom,
pokid’ ide o vynimky pre programy spatného vykupu a $tauie finagnych nastrojov.
Zmienené nariadenie pre nadobudnutie vlastnych i akealifikuje dve verejnopravne
vynimky, ato stabilizaciu kurzu akcie (ako pret«y nastroj véi fliperom — investorom
$pekulantom) a buy-back prograry.

Podstatou acélom pravidiel finatnej asistencie banky nie je z&kaz nadobudania
vlastnych akcii bankou ani akcii vymedzenych enmerv ustanoveni 8 36 ods. 2 zakona
0 bankéach. V praxi, ako uz bolo nazeaé vysSie, m6ze k nadobudnutiu takychto akciitdéjs
napriklad spomenutym vykonom zalozného prava ki.akiitované ustanovenie zakona
0 bankéach sleduje vytne zakaz poskytnutia Gveru na financovanie nadafiadscii, t.j. na
faktické pouzitie finatinych prostriedkov z poskytnutého Uveru. Takéto kemdy bolo —
analogicky ako pdth pravnej uUpravy finamej asistencie Obchodného zékonnika -
kvalifikované ako vrozpore so zakonom a z tohaluit absolitne neplatné v sulade
s ustanovenim § 39 ®ianskeho zakonnik&.Jeho znenie ale nevyluje kontrahové rézne
formy akcesorickych zavazkov (zalozné pravo nevwjiic) ani nevylduje nadobudnutie
akcii vymedzenych subjektov v dbésledku neplneniavitho zavézku (zmluvy o Gvere)
diznikom, ak su predmetom zabeggaia zmluvy o Uvere.

Popisanu situaciu nadobudnutia vlastnych dsaikou zakonne anticipuje a pduge aj
vSeobecné ustanovenie aplikované pre vSetky ak@peéEnosti v 8§ 161b ods. 1 pism. b)
Obchodného zakonnika. Had neho aj bez splnenia podmienok fo8 16la ods. 2

18 Uvedené anticipuje uz ods. 58 preambuly novejskej pravnej regulacie v podobe nariadenia Eleips parlamentu

aRady (EU)¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhuigdanie o zneuzivani trhu), tzv. Market Abuse

Regulation — MAR.

CUNDERLIK, L.: Trhova transparentns zneuZivanie kapitalového trhu v korelacii poskgihia investinych sluzieb,

vykonu investinych ¢innosti a organizovania regulovaného trhu. 1. vieldBratislava: Wolters Kluwer s.r.o., 2015, s.

.171-172. ISBN 978-80-8168-186-8.

18 Market Abuse Directive — MAD.

19 CUNDERLIK, L.: Trhova transparentnba zneuZivanie kapitalového trhu v korelacii posignia investinych sluZieb,
vykonu investinych ¢innosti a organizovania regulovaného trhu. 1. vieldBratislava: Wolters Kluwer s.r.0., 2015, s.
.126-140. ISBN 978-80-8168-186-8.

20 Pozri PATAKYOVA, M.: vyklad k § 161e Obchodnéhdkonnika. In: Patakyova, M. akol. Obchodny zakknni
Komentar. 4. vydanie. Bratislava: C. H. Beck, 2018%68. ISBN 978-80-89603-12-1.
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Obchodného zakonnika méze sgolos’ nadobudé zo zakona vlastné akcie, ak vstupuje ako
pravny nastupca do vSetkych prav a povinnosti gskiioya bola majitBom tychto akcii (t.].
nadobudnutie vlastnych zaloZenych akcii od zalodrtbnika v pripade neplnenia zo zmluvy
o Uvere zo strany tohto dlZznika splacanim uveru)toTsituaciu nemozno pba nas
povazovd za porusenie pravidla bankovej figaej asistencie pdd ustanovenia § 36 ods. 2
pism. a) zakona o bankach. Analogicky, neprihliacapa kvantitativne obmedzenia
majetkovej @dasti, mozno nahliadaaj na d’'alSie zakonom o bankach taxativhe menované
zakazané situacie uverovych obchodov v ustanovier§a@6 ods. 2 pism. b) az e) zakona o
bankachgize aj na nadobudanie akcii inych emitentov v skepv ktorej sa nachadza banka
poskytujuca uver.

Ustanovenie § 36 ods. 2 zakona o bankach tanage implicitné zakonné obmedzenie
Specialnej pravnej Upravy pri vymedzenielis pouzitia Uveru. Negativhe stanovuie,
Ucelom pouzitia veru nemoze by nadobudnutie akcii alebo refinancovanie inéheruwma
nadobudnutie akcii. Tenta@l pritom nemusi kyexplicitne uvadzany, postaje, aby zamer
(faktické konanie) viedol k pouzitiu finanych prostriedkov Uveru contra legem 8§ 36 ods. 2
zékona o bankéch.dgl Gveru mozno pde ustanovenia § 501 ods. 2 Obchodného zakonnika
vymedzt’ pozitivne v zmluve o Uvere. S pouZzitimpénych prostriedkov na inyél, ako je
pozitivhe vymedzeny v zmluve, spaja ustanoveni® 8 Gbchodného zédkonnika opravnenie
verite’a odstupi od zmluvy a pozadovaaby dlznik vratil bezodkladne pouzité prostriedky
spolu s urokmi. Takéto konanie je totiz podstatngyonusenim zmluvy o Uvere. &sne je
absolutne neplatny pravny ukon vykonany v rozpavevSeobecnym zékazom finarej
asistencie v akciovom prave fladustanovenia § 16le ods. 1 Obchodného zakofihika.
Verejnopravny predpis spdja s pouzitimngenych prostriedkov v rozpore s negativhym
vymedzenim &elu pouZzitia Uveru (pd@ ustanoveni § 36 ods. 2 zdkona o bankach) absolutn
neplatnos kazdého vykonaného pravneho ukonu, ktory smerévahdobudnutiu akcii
pouZitim p&aznych prostriedkov Gverd.

Banka je povinna v sulade s ustanovenim 8§ @& & pism. c) zdkona o bankach pri
vykone svojejcinnosti postupouv obozretne, najméa je povinna vykonévabchody pri
vynaloZeni odbornej starostlivosti, goim je vynaloZenie odbornej starostlivosti povinna
hodnoverne preukagaNa zéaklade uvedeného sa na zmluvu o Uvere mdaen&hliadé ako
na absolltne neplatny pravny Ukon, a to aj v pepadel @&el pouzitia p&aznych prostriedkov
nebol vzmluve o Gvere explicitne upraveny, avSaknka pri vynaloZeni odbornej
starostlivosti mohla a maladase uzatvorenia zmluvy predpoklédde Gver bude pouZity v
rozpore s citovanym ustanovenim zakona o bankach.kénhtraktacii zo strany bank
odporitame preto, aby banka pozadovala vyjadregeuitiveru v pravnom titule — zmluve
o Uvere. Nasledne by banka v pripade porusSeniaaefného &elu mohla deklarowa Ze ani
pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohla padada, Ze Gver mohol iy pouzity
Vv rozpore s normativnym zakazom. Aj pri ustanovékelu uUveru vSak bude’azko
kontrolovaténé pouZzitie Uveru, preto mozno odp&itubankam uwfit zmluvne kontrolné
postupy pri jednotlivych fazaaterpania uveru.

Z hadiska sukromného prava ak by banka sledovala etiavizmluvy o Gvere a jej
sitasnym zabezgenim nadobudnutie akcii sesterskej spodsti, mozno takyto pravny
Ukon povazové za zastrety pdé ustanovenia § 4la ods. 2 d@mskeho zakonnika, za
predpokladu, Ze zodpovedéa voliastnikov zmluvného ¥ahu — banky a prijimafa Uveru.
Potom je v sulade s tymto ustanovenim platny tematstrety pravny ukon — teda v danej
situcii namiesto zmluvy o Uvere zmluva o kipe iaKEato situécia, ako uz bolo uvedené,

2L ZITNANSKA, L.: vyklad k § 161e Obchodného zakonnika. @veskova, O. a kol.: Obchodny zakonnik. Komentar. 1.
¢ag’. 1. vydanie. Bratislava: lura Edition, 2005, s. 5EBN 80-8078-027-7.

22 Ustanovenie § 36 ods. 4 zakona o bankach.
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vSak zakazu pda 8§ 36 ods. 2 zdkona o bankach nepodlieha — nadabednie je
verejnopravne ani sukromnopravne zakazané. Mabunodovolania sa neplatnosti takéhoto
pravheho ukonu pre ¢astnika vfahu je jedine pripad jednostrannej simuléacie — v
posudzovanom pripade konanie banky. (Konajuci nakgnrejavil v@u, ktord nema a je si
toho vedomy, no vo Yahu k druhej zmluvnej strane predstiera, Zze mguy6V tomto
pripade by sa mohla ptalustanovenia § 41a ods. 2 druha vetéi®iskeho zakonnika druha
zmluvna strana (prijimakedveru) neplatnosti pravneho ukonu dovotapaoti banke, avSak
nie z dévodu absolutnej neplatnosti padistanovenia § 36 ods. 2 zakona o bankach.

IV. ZAVER

Vychadzajuc z aplikacie uvodom zmienenych mhettozno zhrntl nasledovné zavery.
Regulacia pravidiel finamej asistencie bank je stanovena v dosledku higigriskisenosti
ako reakcie zadkonodarcu na mozné ohrozenie likvioinky. Nie je v rozpore s eurépskou
pravnou Gpravou, prave naopak, vyznamne juigop vytvara regutamy nadstandard pravi-
diel obozretného podnikania bank. Zakazullpodstanovenia § 36 ods. 2 zadkona o bankach
neodporuje (a teda neaktivuje absolutnu nepldtpoavneho Ukonu) zabezfmnie zmluvy
o Uvere vlastnymi akciami banky alebo inych akcmvgpol@nosti majetkovo prepojenych
s bankou, a to zmluvnou stranou, ktorou nie je hakkddsledku diznikovho neplnenia méze
v praxi dojs k ziskaniu zalozenych akcii bankou, ak k nadobtidriychto akcii dojde pro-
strednictvom vykonu zéloZzného prava bankou.

Vyznamny diferenciay a pre zakaz tujuci znak je jestvujuce vlastnicke pravo k akcii
a ziskanie financovania pre emitenta prostrednictwoetej osoby nepriamo od banky.
V pripade zaloZenia akcie ako predmetu zabeapa zmluvy o Uvere akciou tretia osoba ako
vlastnik uz disponuje a finané prostriedky ,neposuval’alej emitentovi tychto akcii. V pri-
pade predmetného zakazu ide o absolUtne zneplatpeskytnutia Uveru tretej osobe pouzi-
tého s ciéom ,posunutia finatnych prostriedkov* napr. sesterskej spolosti oproti nado-
budnutiu akcie tréou osobou (protiplnenie emitenta zZ&lom ziskania finatnych prostried-
kov atym aj prefinancovania svojich emisnych )i Tento aspekt vymeny majetkovej
podstaty podiarkuje aj ustanovenie § 7 ods. 2 pism. ) zakobarkach. V zmysle opaého
extenzivneho vykladu (reflektujuceho slovné sp@egposkytnutie Gveru na akékeek nado-
budnutie* v predveti citovaného ustanovenia zakona o bankagh)sulade s ustanovenim §
36 ods. 4 zakona o bankach mohld@ bygumentované primarne neplatrms takého akceso-
rického vz’ahu, v d6sledku ktorého déjde k nadobudnutiu abaiikou, a teda aj neplatnos-
tou nasledného vykonu zalozného prava, t.j. nepdéto pravneho dkonu, ktory umozni
nadobudntl akcie do vlastnictva banky. Banka by tak nebol@wapena nechiasi zabezp&t
avery vlastnymi akciami alebo akciami sestersk@l@&mosti alebo inych menovanych sub-
jektov v citovanom ustanovenip vSak zakon o bank&ch ani Obchodny z&konnik eupdic
nezakazuje (iSlo by totiz o Specialne obmedzenianasenia 8 161b ods. 1 Obchodného za-
konnika).

Pertraktované ustanovenie negativnhe vymedatgd pouZzitia péaznych prostriedkov
Gveru avSak nezavadza zakaz nadobudnutia akcieayeld spolénosti, za predpokladu do-
drZzania stanovenych limitov pre kvalifikovanda&@’ Gverovej institicie. Uvedeny nézor sa
primerane v#ahuje aj na zabezpenie zavazkov z Uveru na nadobudanie akcii subjekjte
medzenych v ustanoveniach § 36 ods. 2 zakona cdbhnkk takyto Uver poskytla ina osoba
ako dotknuta banka.

KEUCOVE SLOVA
pravidlo finartnej asistencie, Uverova institacia, banka, Uvedpra bankach
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