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ABSTRAKT

Meritom clanku je analyza pravnej upravy preventivnej restrukturalizacie ako ozdravného
(sanacného) procesu ozivenia podnikatel’skej cinnosti diznika, ktory sa dostal do nepriaznivého
ekonomického stavu hroziaceho upadku. Zamerali sme sa na viaceré oblasti, akymi su
koncipovanie tzv. verejného planu, moznosti ochrany dilznika, zabezpecenie pokracovania
V prevadzke podniku skrz krizové financovanie a dalSie. Proces verejnej preventivnej
restrukturalizacie sme ndsledne komparovali s legislativou vybraného Stitu, Ceskou
republikou. Uvedeny stat sme si vybrali ztoho dovodu, ze institut preventivnej
restrukturalizacie bol do ceského pravneho poriadku inkorporovany len v neddvnej dobe.?

ABSTRACT

The aim of the paper is to analyse the legal regulation of preventive restructuring as a recovery
(rehabilitation) process of reviving the business activity of a debtor who has fallen into an
unfavourable economic state of imminent bankruptcy. We have focused on several areas such
as the design of the so-called public plan, the possibilities of protecting the debtor, ensuring
the continuation of the company's operations through crisis financing and others. We then
compared the public preventive restructuring process with the legislation of the selected
country, the Czech Republic. We have chosen this country because the institute of preventive
restructuring has only recently been incorporated into the Czech legal system.

I. UVOD

Clenské staty Eurdpskej unie sa v poslednom &ase zameriavaji na modernizaciu
vnitrostatnych pravnych predpisov® s akcentom na zachranu podnikov, pri¢om &oraz viac
sustred’'ujii SVOju pozornost’ na preventivne resStrukturalizaéné procesy sledujuce sanaciu
ekonomicky Zivotaschopnych obchodnych spoloénosti vo finanénych tazkostiach.*

1 Mgr., Univerzita Pavla Jozefa Safarika v Kogiciach, Pravnické fakulta, Slovenska republika

Pavol Jozef Saférik University in Kogice, Faculty of Law, Slovak Republic.

Clanok bol spracovany v ramci rieSenia projektu APVV-23-0331 Integracia tinie kapitalovych trhov: zmena korpora¢ného

financovania a zachrana obchodnych spoloénosti vo finanénych tazkostiach a projektu VEGA ¢. 1/0259/22 Nové pristupy

k rieSeniu finan¢nych t'azkosti podnikatela.

Pozn. Z d’alsich modernizacii napr. speniazovanie majetku pre-pack postupmi prvykrat predstavenym v Navrhu Smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 0 harmonizacii niektorych aspektov insolvenéného prava predstaveny v roku 2022. Blizsie

pozri napr. CUKEROVA, D., DOLNY, J. O pre-pack postupoch v konkurznom prave: dalsia harmonizacia na obzore? In:

Nestandardné legislativne zasahy $tatu v nedtandardnych situdciach: Pocta profesorovi Milanovi Duricovi. Banské

Bystrica : Belianum, 2023, s. 123-142 alebo ADAMUS, R. Liquidation of the bankruptcy estate in Poland. In: Bratislava

Law Review. 2020, ro¢. 4, &. 1, s. 115-130.

4 BALP, G. Early warning tools at the crossroads of insolvency law and company law. In: Bocconi Legal Studies Research
Paper No. 3010300 [online]. 2019, &. 2. [cit. 2024-07-28]. Dostupné online: http://dx.doi.org/10.1515/gj-2018-0037, s. 1.
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Preventivna restrukturalizacia, ¢i uz verejna alebo neverejna, predstavuje jeden zo sposobov
ozdravenia podnikatel'skej ¢innosti podnikatel’a, ktory sa nachadza v nepriaznivej ekonomickej
situdcii tzv. hroziaceho upadku. Pévod jej zakotvenia spociva v eurdpskom legislativnom akte,
konkrétne v Smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 z 20. juna 2019 o
ramcoch preventivnej reStrukturalizacie, o oddlzeni a diskvalifikacii a 0 opatreniach na
zvySenie Uc¢innosti resStrukturaliza¢nych, konkurznych a oddlzovacich konani a 0 zmene
smernice (EU) 2017/1132° (Smernica 0 restrukturalizacii a insolvencii) (d’alej len ,,Smernica
0 restrukturalizécii a insolvencii®).

Implementaciou uvedenej smernice do pravneho poriadku Slovenskej republiky doslo
k vyraznej modifikacii prostredia konkurzného konania, podl'a naSho nazoru, v pozitivnom
slova zmysle. Bol don vneseny novy sana¢ny proces. Samotna Smernica o resStrukturalizacii
a insolvencii vnima preventivnu reStrukturalizaciu ako pravny nastroj, ktory ma zabezpecit
predidenie Gipadku obchodnych spolo¢nosti, ktoré sa sice dostali do finanénej diskonformity,
av§ak maju potencial Zivotaschopnosti.® Uéelom je predidenie vyhlasenia konkurzu na majetok
dlznika (pravnickej osoby). Dovodova sprava predpoklada pozitivny dopad tohto procesu na
postavenie veritelov a moznosti domozenia sa ich opravnenych narokov — je tu predpoklad
vyssieho uspokojenia ich pohladavok, nez akoby tomu bolo v pripade konkurzu.’

Podstatou preventivnej restrukturalizicie je riesit stav hroziaceho upadku® dlznika
vypracovanim ozdravného planu, v rdmci ktorého dochadza k modifikacii dlhov dlZznika po
predchadzajicej dohode s veritelmi. Verejna preventivna reStrukturalizacia je stdnym
konanim a jednou z foriem preventivnej reStrukturalizacie — preventivnu reStrukturalizaciu
diferencujeme na verejna a neverejnti. Od neverejnej preventivnej reStrukturalizacie sa verejna
preventivna reStrukturalizacia odliSuje vo viacerych aspektoch. Prvym zasadnym rozdielom je
vymedzenie veritelov, s ktorymi moze dlznik ,,vyjedndvat™. Zatial o v pripade verejnej
preventivnej reStrukturalizacie nie je Skala veritelov nijako obmedzend, neverejny sanacny
proces moze prebehnut’ len s tymi veriteI'mi, ktori podliehaju dohl'adu Nérodnej banky
Slovenska (prip. obdobnej zahrani¢nej intiticii).® Okrem uvedeného sa odlisnosti sa prejavuju
Vv zasade naprieC celym procesom, prikladmo v:

(i) zacati konania — neverejna preventivna reStrukturalizacia nepredpoklada iniciovanie
konania podanim navrhu na sud (sudu sa zacatie konania len oznamuje, aj to len za
predpokladu, Ze s tym veritelia stihlasia); verejna preventivna restrukturalizacia sa zacina
prave podanim navrhu na sud, pricom podmienkou d’al§ieho priebehu sana¢ného konania
je rozhodnutie stidu o povoleni verejnej preventivnej reStrukturalizécie;

,, (... Juvedenou smernicou nedochdadza k harmonizacii formalneho procesu restrukturalizdcie (u ndas upravenej v zdakone o
konkurze a restrukturalizacii), ale k vytvoreniu novych ramcov neformalnej preventivnej restrukturalizacie, ktord je sice v
niektorych bodoch podobnd sucasnej pravnej uprave, avsSak pre jej praktické vyuZitie je kladeny doraz na vdcsiu
neformalnu  dohodu  veritelov.” (DOLNY, J. Novy spésob rieSenia restrukturalizicie z pohladu smernice
0 restrukturalizdcii a insolvencii. In: Justicna Revue [online]. 2021, ro¢. 73, ¢. 2. [cit. 2024-06-03]. Dostupné online:
https://www.legalis.sk/sk/casopis/justicna-revue/novy-sposob-riesenia-restrukturalizacie-z-pohladu-smernice-o-restruktu
ralizacii-a-insolvencii.m-2360.html, s. 218-231).

6 HAVEL, B., ZITNANSKA, L. Hranice vyuzitelnosti preventivni restrukturalizace a insolvency governance — cdesky
a slovensky pohled. In: Pravni rozhledy. 2022, ro¢. 30, ¢. 1, s. 1.

Dévodova sprava K zakonu €. 111/2022 Z. z. o rieSeni hroziaceho tipadku a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.
Hroziaci upadok je vyhodnocovany na zaklade predpokladu schopnosti obchodnej spoloénosti plnit’ splatné zavézky,
pokial’ by v nasledujucom obdobi, limitovanom dvanastimi kalendarnymi mesiacmi, nenastala v jej podnikatel'skom
spravani ziadna véarnej§ia zmena (blizsie pozri HAVEL, B., ZITNANSKA, L. Hranice vyuZitelnosti preventivni
restrukturalizace a insolvency governance — cesky a slovensky pohled. In: Pravni rozhledy. 2022, ro¢. 30, ¢. 1, s. 3). Od
udinnosti zakona ¢. 111/2022 o rieSeni hroziaceho Gpadku a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov doslo k zasadnej
zmene v ponimani hroziaceho upadku — koncepcia hrozby tipadku uz nie je naviazana na tzv. suvahovy test (blizsie pozri
DOLNY, I. Testovanie tipadku a hroziaceho tipadku dlinika z pohladu slovenského pravneho poriadku. In: STUDIA
IURIDICA  Cassoviensia [online]. 2023, ro¢. 11, & 2. [cit. 2024-04-02]. Dostupné online:
https://sic.pravo.upjs.sk/ecasopis/112023-2/01_dolny.pdf, s. 4-5).

9 §50 ZoRHU.
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(i) aplikaénych podmienkach — zakonodarca pre povolenie verejnej preventivnej
reStrukturalizdcie taxativne vymenuva viaceré podmienky, ktoré musia byt
splnené'?; pri neverejnej preventivne;j restrukturalizacii postaduje, aby voéi dlznikovi
nepdsobili u¢inky vyhlasenia konkurzu alebo zagatia restrukturalizacie'?;

(iii) postaveni sudu — intervencia sudneho organu je v pripade neverejnej preventivnej
reStrukturalizacie oslabend, sud tu do sanacného procesu nevstupuje v takej miere
ako v pripade verejnej preventivnej restrukturalizacie;

(iv) povahe konania — verejna preventivna reStrukturalizacia ako konanie sudne;
neverejnd preventivna reStrukturalizacia ako konanie zalozené predovsetkym na
dohode dlZznika s veriteI'mi; a

(V) iné.*?

Ciel'om prispevku je analyza, zhodnotenie, ale aj komparacia vybranych institatov verejnej
preventivnej restrukturalizacie obsiahnutych v zdkone ¢. 111/2022 Z. z. o rieSeni hroziaceho
tipadku a 0 zmene adoplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,ZoRHU*) ako kI't¢ového
pramena prava preventivnej reStrukturalizacie slovenského zakonodarstva a v zakone
C. 284/2023 Sh. o preventivnej restrukturalizacii (d’alej len ,,ZoPR*) ako kI"ai¢ového pramena
prava Ceského zdkonodarstva. Prispevok v nasledujicej Casti upriamuje pozornost’ na analyzu
vybranych pravnych institatov obsiahnutych v ZoRHU spojenti s ivahami ¢ hodnotenim tejto
pravnej Upravy autorom. V d’alSej Casti prispevku sa venujeme prévnej Uprave totoznych
(resp. obdobnych) pravnych instititov obsiahnutych v ZoPR. Tato Cast’ je zaroven venovana
komparacii slovenskej a ¢eskej pravnej upravy a navrhom de lege ferenda.

Prispevok nadvézuje na doterajsi vyskum v tejto oblasti, ktory sa zameriava najmi, no nie
vyluéne, na analyzu preventivnej reStrukturalizacie a jej praktické aspekty (Co sa tyka Ceskej
literatury).'® Slovensky vedecky vyskum sa sustred’uje skor na vybrané parcidlne otazky
preventivnej reStrukturalizicie. Pozornost kompardcii pravnej Upravy preventivnej
reStrukturalizacie v podmienkach slovenského a komparativne ¢eského zakonodarstva venuje
vo svojom prispevku s ndzvom ,, O ingerencii verejnej moci pri preventivnej restrukturalizacii**
Cukerova.'* Porovnanie tiez pontika Havel a Zithanska — ,, Hranice vyuzitelnosti preventivni
restrukturalizace a insolvency governance — cesky a slovensky pohled.“'® Komparacia
vybranych inStitatov verejnej preventivnej reStrukturalizacie spolu s formulaciami de lege
ferenda, ktorému sa autorka v prispevku venuje preto predstavuje rozsirenie a nadviazanie na
doterajsi vedecky vyskum v tejto oblasti.

Pri pisani tohto prispevku sme vyuZil viaceré vedecké metddy, a to najméd metddu analyzy
a kompardacie, ale aj metddu analogie, indukcie ¢i dedukcie.

10" Ide prikladmo o podmienku hroziaceho tipadku, podmienku Zivotaschopnosti podniku, podmienku zapisu dlznika v registri

partnerov verejného sektora a d’al3ie. Blizsie pozri § 10 ZoRHU.
1§50 ZoRHU
12 CUKEROVA, D. O ingerencii verejnej moci pri preventivnej restrukturalizacii. In: Zasahy verejnej moci do podnikania
a obchodovania: Pocta profesorovi Janovi Husarovi. Kogice : Univerzita P.J. Safarika v Kogiciach, 2022, s. 44-46
Blizsie pozri napr. SCHONFELD, J. akol. Preventivni restrukturalizace: Revoluce v oblasti sanaci podnikatelskych
subjektii. Praha : C. H. Beck, 2021 alebo SCHONFELD, J. a kol. Insolvencni praxe: Problémy a vyzvy pro léta dvacatd.
Praha: C. H. Beck, 2020 alebo SCHONFELD, J. akol. 2023: Start preventivni restukturalizace. Novd Sance pro
podnikatele, nebo velky problém pro véritele? Praha : C. H. Beck, 2023
CUKEROVA, D. O ingerencii verejnej moci pri preventivnej restrukturalizacii. In: Zasahy verejnej moci do podnikania
a obchodovania: Pocta profesorovi Janovi Husarovi. Kogice : Univerzita P.J. Saférika v Kogiciach, 2022, s. 41-51
HAVEL, B., ZITNANSKA, L. Hranice vyuzitelnosti preventivni restrukturalizace a insolvency governance — cesky
a slovensky pohled. In: Pravni rozhledy. 2022, ro¢. 30, ¢. 1. ISSN 1210-6410, s. 1-6

13

14

15
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II. VEREJNA PREVENTIVNA RESTRUKTURALIZACIA AKO OZDRAVNY
PROCES RIESENIA HROZIACEHO UPADKU
1. Poziadavka vc¢asnosti a obozretnosti

Ked'ze sa konanie o verejnej preventivnej resStrukturalizacii nezacina ex offo, a navyse
neprichddza do uvahy ani veritel'sky navrh, iniciovanie sana¢ného procesu je vylucne na
samotnom dlznikovi.!® Uvedené zakladd pomerne vysoku mieru zodpovednosti Statutarnych
organov obchodnych spolo¢nosti, ktori, pokial’ sa chcu vyhnut |, klasickej* restrukturalizécii ¢i
dokonca vyhlaseniu konkurzu na majetok ich spolo¢nosti, musia byt natol’ko obozretni, aby
véas a nalezite vyhodnotili,}” Ze obchodna spolo¢nost nie je celkom ekonomicky vitalna.

Jednou z podmienok, ktora sa vyzaduje pre uspeSny proces verejnej preventivnej
reStrukturalizacie je, vyplyvajuc z vysSie uvedeného, vcasné aktivne konanie obchodnej
spolocnosti, resp. jej Statutdrneho organu. Vcasné aktivne konanie je potrebné vnimat’ ako
konanie, ktorym je eSte objektivne mozné predist’ ipadku obchodnej spolo¢nosti a kedy je tu
eSte priestor na rokovanie s veritelmi.!® Potenciondlne zakotvenie veritel'ského navrhu na
povolenie restrukturalizacie, ¢i osobitne verejnej preventivnej resStrukturalizdcie, v porovnani
s veriteI'skym navrhom na vyhlésenie konkurzu by vyzadovalo vys$iu mieru suc¢innosti dlznika.
V pripade reStrukturalizaéného procesu by aj napriek prvotnému podnetu veritel'ov bolo
nevyhnutné dosiahnutie konsenzu veritelov a dlznika a samozrejme aj samotné iniciativne
konanie dlZnika, nakol’ko len tak mdZe ozdravny proces naplnit’ svoj ciel'. Cely proces zavisi
a stoji na voli obchodnej spolo¢nosti predcasne ozdravit’ svoj podnikatel'sky stav. Pokial’ by tu
nebola vola dlznika pristupit’ na sanacny proces, veritelia by sami ni¢ nezmohli. Pripadna
argumentacia prilisSného zasahu do postavenia obchodnej spolo¢nosti v désledku zakotvenia
veritel'ského navrhu by podla naSho nédzoru neobstala. Povolenie verejnej preventivnej
reStrukturalizécie je, po detailnom preskumani a vyhodnoteni stavu dlZnika, v rukach sudu ako
spravodlivého a nezavislého orgénu. Prave z dovodu stdneho prieskumu a ,.kon¢eného slova*
stdnej autority by Spekulativne jednanie veritel'ov neobstalo, teda nemohli by ani mala fide
ovplyvnit’ chod podnikatel'skej ¢innosti obchodnej spolo¢nosti. Aj napriek tomu by s poukazom
na nevyhnutnu participaciu dlznika na sanacnom procese zakotvenie veritel'ského navrhu na
povolenie verejnej preventivnej restrukturalizacie zrejme neobstélo.

Spominant nalezitii obozretnost’ Statutarneho organu, ktory je povinny vcas zachytit’ stav
hroziaceho tipadku, nevnimame ako nadmernt, &i prili§ zatazujicu. Statutarny organ by mal
mat’ saim zaujem na tom, aby bol schopny reflektovat’ aktuélnu situaciu obchodnej spolocnosti,
d’alej aby bol schopny podnikatel'ské aktivity obchodnej spolo¢nosti korigovat’ a kontrolovat’
a v pripade nadmerného zadlzovania d’alsie konanie spolo¢nosti modifikovat’.'®

16 Preventivna restrukturalizacia je dobrovolnym nastrojom, ktory obchodné spoloénost’ méze (fakultativne) vyuzit. Blizsie

pozri napr. ZITNANSKA, L. Zodpovednost clenov §tatutdrneho organu pri hroziacom tpadku podla smernice

0 reStrukturalizacii a insolvencii. In: Sukromné pravo [online]. 2020, ¢. 2. [cit. 2024-05-06]. Dostupné online:

https://www.legalis.sk/sk/casopis/sukromne-pravo/zodpovednost-clenov-statutarneho-organu-pri-hroziacom-upadku-pod

la-smernice-o-restrukturalizacii-a-insolvencii.m-1980.html.

Aplikacna prax vSak ukazuje, ze vacsina podnikatel’'ov riesi nepriaznivi ekonomicku situaciu az v bode, kedy uz spolocnost’

nie je mozné zachranit. Bliziie pozri MAJERNICEK, O. Zodpovednost' clenov Statutdrnych orgdnov podla smernice

0 restrukturalizacii a insolvencii. In: Sukromné pravo [online]. 2021, ¢&. 5. [cit. 2024-06-05]. Dostupné online:

https://www.legalis.sk/sk/casopis/sukromne-pravo/zodpovednost-clenov-statutarnych-organov-podla-smernice-o-

restrukturalizacii-a-insolvencii.m-2598.html.

18 DURACINSKA, J., MASUROVA, A. Preventivne formy rieSenia hroziaceho tipadku (transpozicia smernice (EU)
2019/1023 o restrukturalizdcii a insolvencii z komparativneho pohl'adu). Bratislava : Univerzita Komenského v Bratislave,
Pravnicka fakulta, 2023, s. 15.

19 HAVEL, B., ZITNANSKA, L. Hranice vyuzitelnosti preventivni restrukturalizace a insolvency governance — cesky
a slovensky pohled. In: Pravni rozhledy. 2022, ro¢. 30, ¢. 1, S. 6.

17
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V ramci Ceskej republiky napomaha $tatutirnym organom pri sledovani ekonomickej
vitality obchodnej spolo¢nosti internetovy portal vyvinuty Ministerstvom spravodlivosti Ceskej
republiky ,.Finan¢né zdravie“, ktory ma obchodnej spolo¢nosti napomoéct vyhodnotit’ jej
ekonomicky stav a v&as prijat’ opatrenia odvracajuce finanéné tazkosti.?°

Pokial’ teda dlznik vyhodnoti naplnenie podmienok zakladajucich hroziaci ipadok, navrh na
povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie bude s vysokou pravdepodobnostou
opodstatneny a sud sana¢ny proces povoli. Uz sucastou samotného navrhu na povolenie
verejnej preventivnej restrukturalizcie je koncept planu.?! Ziakonodarca pre obsahové
nalezitosti konceptu planu odkazal na ustanovenia pojednavajice o restrukturalizacnom plane
podla § 36 ZoRHU — teda obsahovo sa ma uz samotny koncept planu priblizovat’ finalnej verzii
verejného restrukturalizacného planu (d’alej len ,,restrukturalizaény plan®). Tato skutocnost’ je
odovodnend ucelom predchadzat’ pravnej neistote a napatym vzt'ahom, ktoré vznikali v pripade
reStrukturalizaéného konania ako doésledok toho, ze od dlznika sa na pociatku procesu
nevyzadovala detailnej$ia predstava o sposobe rieSenia upadku.?? Je na mieste otdzka, &i
uvedeny pristup nie je prili§ formalisticky a ¢i takymito prisnymi poziadavkami — kedy ma byt
koncept planu vyhotoveny v podobe restrukturalizaéného planu — zakonodarca neodradza
obchodné spolo¢nosti v tom zmysle, ze sanaény proces sa rozhodnu neiniciovat’ a uprednostnia
podstapenie rizika mozného zacatia konkurzného konania pred véasnym uchopenim
finanénych tazkosti. Uvedené riziko si uvedomoval aj predkladatel’ nAvrhu ZoRHU — dévodova
sprava k zakonu ¢. 111/2022 Z. z. o rieSeni hroziaceho upadku a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov uvadza, ze prisne nastavené poziadavky na obsahové nalezitosti konceptu planu
sleduju zamedzenie negativnym praktikam (pravna neistota, napité vzt'ahy), a to aj za cenu, ze
sa o¢akava niz$ia pocetnost’ iniciovania verejnych preventivnych restrukturalizacii v porovnani
s restrukturalizaciou (pred rokom 2015).2 Prisnost pravnej Gpravy vnimame v tom, e
vyvodzuje dojem, ze koncept planu (ktory je vyhotovovany na zaciatku sana¢ného procesu) ma
prakticky obsahovat’ naleZitosti reStrukturalizaéného planu, ktory je vysledkom sanacného
procesu. Pochopitel'ne, istd povodna predstava dlznika, ktorou sa ma riesit’ hroziaci tipadok by
uz mala byt znama v ivode. Je vSak podl'a ndsho ndzoru pomerne narocné obsiahnut’ vSetky
nalezitosti planu uz na zaciatku procesu. Tym sa vlastne od dlZnika vyZaduje, aby uZ pri podani
navrhu na povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie bol istym spésobom s verite'mi na
sposobe a jednotlivych krokoch riesenia hroziaceho upadku dohodnuty, pricom sana¢ny proces
Vv podobe verejnej preventivnej reStrukturalizacie predstavuje uz len formélne schvalenie
predchadzajticej dohody. Vhodnejsie by, aj z dovodu zamedzenia zmarenia sana¢ného konania,
bolo ponechat’ priestor na dopliianie a zmenu konceptu planu podla poziadaviek veritelov
prave v procese po povoleni verejnej preventivnej reStrukturalizacie, ktora ma byt jadrom
»Vyjednavania®“ a finalnej dohody dlznika a jeho veritelov.

2. Ozdravny plan a ucast’ veritel'ov

Na celom procese ozdravenia podnikatel'skej ¢innosti sa sucinne podiel’aju sud, spravca,
veritelia asamotny dlznik, ktorych spolocnym zamerom je koncipovanie detailne
rozpracované¢ho reStrukturalizacného planu. Preto uz v znaCne kratkom case (maximalne
dvadsat dni od povolenia verejnej preventivnej reStrukturalizacie) spolocne na tzv.
informativnej schddzi prerokuvaju tieto subjekty koncept planu zostaveny dlznikom. Meritom

20 DELONG, A. Preventivni restrukturalizace prichazi. Prepise pravidla hry mezi dluznikem a véFiteli? In: Pravni prostor

[online]. 2023. [cit. 2024-03-17]. Dostupné online: https://www.pravniprostor.cz/clanky/procesni-pravo/dlouho-
ocekavany-zakon-o-preventivni-restrukturalizaci-nabyl-ucinnosti-nabizi-podnikatelum-efektivni-nastroje-jak-zavcas-
resit-sve-financni-potize-vyhnout-se-upadku.

2l §70ds.2 ZORHU; GYARFAS, J. Preventivna restrukturalizdcia a ,, klasicka “ restrukturalizacia: Kam skor? In: Lexforum
[online]. 2023. [cit. 2023-12-07]. Dostupné online: https://www.lexforum.sk/753.

22 Dévodova sprava k zakonu &. 111/2022 Z. z. o rieSeni hroziaceho tipadku a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

2 lbidem.
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informativnej schddze je oboznamenie veritel'ov so skutocnost'ou, ze sa dlznik nachadza v stave
hroziaceho upadku, a zarovenn predlozenie konceptu planu. Zaujem veritel'ov na rokovani
0 podmienkach ozdravného procesu sa predpoklada, nakolko je tu vidina vyjednavania
ohl'adne zapracovania ich pripomienok do restrukturalizaéného planu, na ktorych trvaju, ¢im si
mozu nepochybne zabezpecit' vysSSie uspokojenie. Spominana nevyhnutnost’ spoluprace
veritelov a dlznika sa teda prejavuje uz v pociatonom S§tadiu verejnej preventivnej
reStrukturalizacie, kedy je koncept planu predlozeny veritelom, ktori maju moznost’ ho
dotvarat. Vysledkom je koncipovanie reStrukturalizacného planu, ktory je pisomnym
zhmotnenim dohody medzi veriteI'mi a dlznikom.

Zostavenim reStrukturalizacného pldnu sa vymedzia moznosti, sposoby a jednotlivé
postupy pokracovania v podnikatel'skej ¢innosti dlznika, ktorymi sa dosiahne zotavenie
obchodnej spolo¢nosti, jej vyvedenie z hroziaceho upadku, a to vratane Specifikacie budiceho
toku finanénych prostriedkov dlznika, obmedzeni v nakladani s majetkom obchodnej
spolo¢nosti, ¢i nalezité odovodnenie ocakavaného odvratenia hroziaceho upadku za
predpokladu plnenia ozdravného planu. ReStrukturalizacny plan nasledne podlieha schvaleniu
veriteI'mi na schvalovacej schodzi.

3. Docasna ochrana

Institat docasnej ochrany hra v prospech dlznika — jeho téelom je prispiet’ k predideniu
upadku. Podstatou je ochrana obchodnej spolo¢nosti v tom zmysle, aby, predovsetkym v
dosledku ukonov tretich osdb, nedoslo k zhorSeniu jeho postavenia. Ide v zasade 0 zékaz
iniciovania akychkol'vek sudnych, exekucnych, konkurznych konani, vratane zékazu
vypovedania zmluv, odstipenia od zmlav, zdkazu odopretia plnenia druhej zmluvnej strany
apod. Aj napriek tomuto pravidlu najdeme v ZoRHU vynimky — zékonodarca taxativnym
vypoctom konani, ktoré je mozné iniciovat’ aj pocas poskytnutej doCasnej ochrany, chréni a
uprednostiiuje zaujmy S$tatu a Eurdpskej tnie. Prikladmo ide o exeku¢né konanie (pripadne
jemu obdobné vykonavacie konanie), pokial’ predmetom vymahania st danové nedoplatky,
coln¢ dlhy, pokuty, ¢i iné platby vymerané a uloZené colnym orgédnom, d’alej konanie, ktorého
predmetom je vymahanie pohladavky vzniknutej pri realizdcii spolocnych programov
Slovenskej republiky a Eur6pskej tinie financovanej z fondov Eurdpskej unie, ¢i konanie,
ktorého predmetom je vymahanie plnenia priznaného rozhodnutim inStiticie, organu, tradu
a agentury Europskej tnie.?*Ciel'om institatu do¢asnej ochrany je podl'a nasho nazoru umoznit
dlznikovi naleZite pokracovat’ v podnikatel'skej CcCinnosti, zachovat si dobré vztahy
s dlhodobymi zmluvnymi partnermi, predist’ poskodeniu dobrého mena &i dobrej povesti.?®
Koniec podnikatel'skej €innosti dlznika, ktory nadviazal viaceré obchodno-pravne vztahy
S inymi Ucastnikmi trhu by nemalo negativny dopad na tychto veritelov len z pohladu
nedomozenia sa ich opravnenych narokov (resp. len ich pomerného domozenia), ale napr. aj
Z pohl'adu straty dlhodobej a zauzivanej spoluprace. Predsa len st obchodno-pravne vztahy
zalozené na istej miere dovery, ktori mnohokrat nie je jednoduché si vybudovat.

Docasna ochrana vSak nie je dlznikovi poskytovana automaticky povolenim verejnej
preventivnej reStrukturalizécie. Jej poskytnutie je podmienené udelenim stihlasu urcitej masy

24§20 ods. 3 ZoRHU.

%5 Uvedené je zaroveii cielom institatu preventivnej restrukturalizicie (resp. restrukturalizicie vo vSeobecnosti). V pripade
konkurzného konania dochadza k odhaleniu finan¢nych tazkosti podnikatela, ¢o je spojené s naruSenim vztahov
podnikatel’a a jeho klientov, zamestnancov, obchodnych partnerov a pod. (blizsie pozri EPAULARD, A., ZAPHA, C.
Bankruptcy costs and the design of preventive restructuring procedures. In: Journal of Economic Behavior & Organization
[online]. 2022, ro¢. 196. [cit. 2024-06-06]. Dostupné online: http://dx.doi.org/10.1016/j.jeb0.2022.02.001, s. 229-250).
Vlastnici ¢i manazéri obchodnych spolo¢nosti preto maju tendenciu odkladat’ pripadny navrh na vyhlasenie konkurzu, ¢o
znamena naberanie na mnozstve negativnych G¢inkov spojenych s nepriaznivou ekonomickou situaciou obchodnej
spolo¢nosti (blizsie pozri SRHOJ, S. a kol The impact of delay: Evidence from formal out-of-court restructuring. In: Journal
of Corporate Finance [online]. 2023, ro¢. 78. [cit. 2024-06-05]. Dostupné online: http:// dx.doi. org/10.1016/ j.jcorpfin .202
2.102319).
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veritel'ov.?® Sudna intervencia je v tomto mieste pravnej upravy oslabena — sud len rozhoduje
0 poskytnuti ochrany dlznika, avSak postdenie skuto¢nosti ako nevyhnutnost” poskytnutia
docasnej ochrany, podpora naplnenia cielov preventivnej reStrukturalizécie, stav rokovani
medzi verite'mi a dlznikom a d’alSie, je na zvdzeni pozadovaného mnozstva veritel'ov. Pokial
veritelia suhlas s poskytnutim docasnej ochrany udelia, sud o poskytnuti doc¢asnej ochrany
rozhodne.?’

Mame za to, Ze zakotvenim tohto instittu sa znacne prispieva k naplneniu samotného ucelu
verejnej preventivnej reStrukturalizacie, ktorym je ozivenie podnikatel'skej cinnosti.
K neziadicim zmenam v obchodnej aktivite negativnym spdsobom v zasade dojst’ nemdze — to
hovori spominany zdkaz zaniku uzavretych kontraktov a zakaz iniciovania novych sudnych ¢i
inych konani.

4. Financovanie prevadzky podniku

Vyznamnym pozitivom verejnej preventivnej reStrukturalizacie Vramci poskytnutej
docasnej ochrany je moznost’ prijatia tzv. krizového financovania. Krizové financovanie ma
sluzit’ k zabezpeceniu riadneho chodu prevadzky podniku dlznika.

Krizové financovanie je odvodzované financovania ,,vS§eobecného®, ktoré predstavuje
poskytnutie uveru ¢i jemu hospodarsky zodpovedajucemu plneniu. Plnenie hospodarsky
zodpovedajucemu uveru je potrebné vykladat’ extenzivne, ako akékol'vek plnenie finan¢nej
povahy poskytnuté v prospech spolo¢nosti, z ktorého spolo¢nost’ profituje.?® Navyse sem
spadaju aj plnenia poskytnuté spolo¢nosti pred dohodnutim docasnej ochrany, pokial’ sa maji
cerpat’ az po jej poskytnuti.

Co sa tyka konkrétnej sumy krizového financovania, dlznik je v dosledku zakonného
obmedzenia vysky krizového financovania opravneny cerpat’ iver vo vyske Siestich mesaénych
priemernych prevadzkovych nékladov dlznika za uplynuly kalendarny rok, ¢o je opétovne
korigovatelné odsuhlasenim veriteI'skym vyborom — limit moZe byt’ nastaveny aj nizsie.? Pri
vymedzeni priemernych prevadzkovych nékladov je potrebné pochopitelne vychadzat
Z G¢tovnictva dlZnika.

Vhodnost’ pravnej Upravy vyzdvihujeme vtom zmysle, Ze sa zohladiuji priemerné
prevadzkové naklady vynalozené za uplynuly kalendarny rok. To prispieva k zabezpeceniu
objektivnej vysky prevadzkovych ndkladov. Pokial’ by bola pravna tiprava nastavena tak, ze
maju byt zohladnované prevadzkové nédklady priemerne vynaloZzené pocas Siestich
kalendarnych mesiacov bezprostredne predchadzajticich podaniu navrhu na povolenie verejne;j
preventivnej reStrukturalizdcie, mohla by byt optimalnost’ udajov skreslend. Obchodna
spolo¢nost’ by v takto vymedzenom obdobi mohla vynakladat na zabezpecenie chodu
prevadzky vyssie vydavky (v pomere k vynosom z podnikania) nez tomu bolo v stave pred
hroziacim upadkom, ¢im by bol stanoveny limit krizového financovania zna¢ne nadhodnoteny.

%6 Blizsie pozri § 17 ods. 1 ZoRHU: ,, Suid poskytne diznikovi docasnii ochranu v rozhodnuti o povoleni verejnej preventivnej

restrukturalizdacie na obdobie troch mesiacov, ak s jej poskytnutim
a) vyjadrila suhlas vicsina veritelov pocitana podla vysky ich nespriaznenych pohladdvok alebo
b)  wyjadrilo sihlas aspor 20 % vsetkych veritelov pocitanych podla vysky ich nespriaznenych pohladdavok a v koncepte
planu ciastocné odpustenie pohladavky alebo uznanie jej ciastocnej nevymdahatelnosti nepresahuje u Ziadneho z
veritelov 20 % jeho pohladavky a odklad splacania Ziadnej z pohladavok nepresiahne jeden rok*.
CUKEROVA, D. O ingerencii verejnej moci pri preventivnej restrukturalizicii. In: Zasahy verejnej moci do podnikania
a obchodovania: Pocta profesorovi Janovi Husarovi. Kogice : Univerzita P.J. Safarika v Kogiciach, 2022, s. 46.
2 CSACH, K. Obchodna spolocnost v krize. In: Stikromné pravo [online]. 2017, &. 4. [cit. 2023-12-08]. Dostupné online:
https://www.legalis.sk/sk/casopis/sukromne-pravo/obchodna-spolocnost-v-krize.m-67.html.
MYSICKA, V. a kol. Prirucka pre podnikatelov pre preventivnu restrukturaliziciu a vyuZitie poradenskych sluzieb v tejto
oblasti [online]. Bratislava : Ministerstvo hospodarstva SR, 2022. [cit. 2023-12-07]. Dostupné online:
https://www.pravnystat.sk/wp-content/uploads/2022/11/02.pdf.
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II. PREVENTIVNA RESTRUKTURALIZACIA V KOMPARACII S CESKOU
LEGISLATIVOU
1. Novinka ¢eskej pravnej upravy
ZoPR nadobudol v Ceskej republike u¢innost’ len v septembri roku 2023. Ide 0 novy spdsob
ozdravného procesu implementovany do &eského pravneho poriadku®® v désledku Smernice
0 restrukturalizacii a insolvencii, obdobne ako to bolo v pripade Slovenskej republiky.
Vzhl'adom na cielent harmonizaciu pravnych uprav ¢lenskych statov uvedenou smernicou,
s podstata aucel preventivnej reStrukturalizacie obdobné ako v slovenskej pravnej
uprave — zabezpecenie pokracovania podnikatel'skej ¢innosti obchodnej spolo¢nosti (tzv. going
concern) prostrednictvom uskuto¢nenia zasadnych zmien, ktorymi ma byt spolocnost’
vyvedena z hroziaceho tpadku.®

2. Ozdravny proces a schvalenie reStrukturalizaéného planu

Rozmanitost’ implementovania Smernice o reStrukturalizacii a insolvencii ¢lenskymi $tatmi
do ich vnutroStatnych poriadkov, v tomto pripade komparativne slovenska a ¢eskd pravna
uprava, je mozné vidiet uz v samotnom iniciovani preventivneho restrukturalizaéného
(ozdravného) procesu.

Dlznik (slovenskd obchodnd spolo¢nost’) je povinny navrh na povolenie verejnej
preventivnej reStrukturalizacie zaslat’ elektronickymi prostriedkami do elektronickej schranky
sudu, a to vratane zostaveného konceptu (restrukturalizacného) planu, pricom samotny navrh
nasledne podlieha schvaleniu sidom. Naproti tomu sa tento sanaény proces tykajuci sa dlznika
(¢eskej obchodnej spoloc¢nosti) zafina vyzvou adresovanou dotknutym stranam (vybranym
veritelom), predmetom ktorej je iniciovanie rokovani o reStrukturalizaénom plane. Prilohou
vyzvy je tzv. sanaény projekt (v nasom ponimani — koncept planu). Podstatou sana¢ného
projektu je vymedzenie ekonomickych pricin finanénych tazkosti dlZnika. Veritelia tak maja
byt oboznameni so stavom dlznikovej vitality do takej miery, aby si mohli samostatne vyvodit’
zaver o zivotaschopnosti podniku a 0 zvazeni potencialu ozdravenia sanaénym procesom.*?

Na rozdiel od slovenskej pravnej tpravy je prvym krokom dlznika informovat’ o hroziacom
stave padku dotknuté osoby (veritel'ov, ktorych prava ¢i naroky maji byt sanacnym procesom
sposobom dotknuté). ZoPR nechava dlznikovi pri vybere veritelov, ktori maju byt na
rokovania 0 ozdravnom plane prizvani, vol'nt ruku. Je teda v zasade na slobodnej voli dlznika,
s ktorymi verite'mi chce o d’al§ich obchodnych aktivitach rokovat’.3® Zakonodarca automatickt
ucast’ vSetkych veritel'ov na ozdravnom procese nepredpokladd — je na voli dlznika, aby sa
rozhodol, ktori veritelia buda preventivnou restrukturalizdciou dotknuti. Nie je vylucené, aby
tento proces prebehol aj len za Ucasti jedného veritel'a. Pravne naroky verejnou preventivnou
restrukturalizaciou nedotknutych (neprizvanych) veritel'ov nie st dotknuté.3*

30 Verejna preventivna restrukturalizicia je v ZoPR obsiahnuta ako osobitna &ast’ preventivnej retrukturalizicie, v ramci §

104 az § 111, pri¢om podTa tejto Casti ZoPR sa postupuje vyluéne vtedy, ak tak stanovi Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2015/848 z 20. m4ja 2015 0 insolven¢nom konani. Zarovei, pokial’ nie je stanovené inak, vzt'ahuju sa na tento
proces aj ustanovenia ostatnych casti ZoPR.

31 SEDLACEK, D. Zdikon o preventivni restrukturalizaci nabyl iicinnosti. In: Havel & Partners [online]. 2023. [cit. 2023-12-
08]. Dostupné online: https://www.havelpartners.cz/zakon-o-preventivni-restrukturalizaci-nabyl-ucinnosti/.

3 MACHACEK, R. Vybrané praktické otizky zahdjent preventivni restrukturalizace [online]. In: Advokatni denik. 2024.

[cit. 2024-03-18]. Dostupné online: https://advokatnidenik.cz/2024/03/08/vybrane-prakticke-otazky-zahajeni-preventivni-

restrukturalizace/.

DELONG, A. Preventivni restrukturalizace prichazi. PrepiSe pravidla hry mezi dluznikem a vériteli? In: Pravni prostor

[online]. 2023. [cit. 2024-03-17]. Dostupné online: https://www.pravniprostor.cz/clanky/procesni-pravo/dlouho-

ocekavany-zakon-o-preventivni-restrukturalizaci-nabyl-ucinnosti-nabizi-podnikatelum-efektivni-nastroje-jak-zavcas-

resit-sve-financni-potize-vyhnout-se-upadku.

3 CLIFFORD CHANCE. Co pfindsi novy zdkon o preventivni restrukturalizaci? In: CLIFFORD CHANCE [online]. 2023.
[cit. 2024-03-17]. Dostupné online: https://www.cliffordchance.com/content/dam/cliffordchance/briefings/ 2023/09/preve
ntivni-restrukturalizace.pdf.
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V druhom kroku je s iniciovanim vyjednavani oboznameny std.*® Sud ale nie je v pozicii
schvalovatel'a navrhu na povolenie preventivnej restrukturalizécie. D1znik je len povinny mu
oznamit’, ze sa rokovania s dotknutymi osobami zacali a Ze doSlo k vyhotoveniu sana¢ného
projektu. Vidime, Ze Geska pravna uprava kladie na ticast’ sidneho organu znaéne nizsi doraz,®
¢o mdézeme oznacit’ ako prinosny prvok. Odstranuje sa tym priliSny formalizmus ozdravného
procesu. Cielom je najmi dosiahnut’ konsenzus medzi dlznikom a veritel'mi, predmetom
ktorého ma byt dohoda o sposobe plnenia zavizkov dlznika.Nizsie formalne poziadavky sa
vzt'ahuju aj na vyhotovenie sana¢ného projektu. Ten musi byt zostaveny aspoii ,,v hrubych
rysoch®. Obchodna spolo¢nost’ ma realisticky vyhodnotit’ tok finanénych prostriedkov a jej
podnikatel'skej ¢innosti vratane vyhodnotenia moznosti uspokojovania zavizkov, ku ktorym sa
zaviazala. To vSetko vSak len v podstatnych cCastiach. Naopak, ako bolo vysSie uvedené,
slovenska pravna uprava pri obsahovych poziadavkach konceptu planu odkazuje na
ustanovenia upravujuce (findlny) restrukturalizany plan, ktory si vyzaduje presny opis jeho
jednotlivych casti.

Formalisticky pristup a poziadavka znacnej detailnosti planu v ramci ZoPR nastupuje az vo
vzt'ahu ku kone¢nému restrukturalizaénému planu, ktory je vysledkom rokovani ucastnikov
preventivnej reStrukturalizacie. Obdobne ako v pripade slovenskej pravnej Upravy, aj tu
podlieha retrukturalizaény plan schvaleniu veritelov. Ceské zakonodarstvo viak zakotvuje
pripad, akym je mozné hlasovanie veritelov o schvaleni reStrukturalizacného planu
obist’ — dava dlznikovi a véc¢Sine dotknutych o0s6b opravnenie uzavriet dohodu o prijati
reStrukturalizaéného planu, ktord mé byt obligatorne vyhotovend formou notérskej
zapisnice.Opisany postup umoziuje (aZ na upovedomenie o iniciovani rokovani o sana¢nom
projekte) v zasade obist’ ingerenciu stidu. Std v procese verejnej preventivnej restrukturalizacie
vystupuje skor formdlne, pricom jeho rozhodovanie nastupuje, aZ na ist¢ vynimky (napr.
schvalovanie moratoria, schvalovanie restrukturalizacného planu pokial’ tento obsahuje nové
financovanie) v pripade primarneho neuspechu dosiahnutia konsenzu medzi veritel'mi
a dlznikom, ¢i iného netspesného vysledku. Ponimanie verejnej preventivnej restrukturalizacie
vo svetle Ceského zakonodarstva je teda skor sukromnopravne. Meritom celého procesu je
vyjednavanie podmienok oZivenia podnikatel'skej ¢innosti medzi dlZnikom a veritelmi bez
vyznamnejsich zasahov sudnej autority.®’

3. Moratorium — vSeobecné a individudlne

Tzv. ,,mimoriadne* moratorium (d’alej len ,,moratorium*) zakotvuje ZoPR3 ako obdobu
docasnej ochrany. Podstatou moratoria je ochrana dlznika v tom ponimani, ze sa nim ma
prispiet’ k odvrateniu ipadku dlZnika a iniciovaniu takych sana¢nych opatreni, ktoré zabezpecia
dlhodobé fungovanie podniku® (¢im sa naplni hlavny uéinok moratéria). Ceska pravna uprava
pritom moratérium rozdel'uje na (i) vSeobecné a na (i1) individualne.

Vseobecné moratérium v zasade napiiia podstatu poskytnutia dodasnej ochrany tak, ako je
upravena v ZoRHU — voéi dlznikovi nie je pripustné iniciovat’ konkurzné konanie, exekuéné

% Blizsie pozri napr. HAVEL, B. Preventivni restrukturalizace a jeji postaveni v pravnim iadu Ceské republiky. In: 2023:

Start preventivni restukturalizace. Nova $ance pro podnikatele, nebo velky problém pro véfitele? Praha : C. H. Beck, 2023,

s. 21-22.

Blizsie pozri napr. CUKEROVA, D. O ingerencii verejnej moci pri preventivnej reStrukturalizdcii. In: Zasahy verejnej

moci do podnikania a obchodovania: Pocta profesorovi Janovi Husarovi. KoSice : Univerzita P.J. Safarika v Kosiciach,

2022, s. 45.

3 HAVEL, B., ZITNANSKA, L. Hranice vyuitelnosti preventivni restrukturalizace a insolvency governance — cesky
a slovensky pohled. In: Pravni rozhledy. 2022, ro¢. 30, ¢. 1, s. 3.

38 Moratérium (,,fadné“) je zakotvené v zikone &. 182/2006 Sb. insolvenéni zakon. Blizsie pozri SCHONFELD, J. Jsou
Sformdlni restrukturalizace skutecné uspésné? In: Insolvenéni praxe: Problémy a vyzvy pro 1éta dvacata. Praha : C. H. Beck,
2020, s. 46-53.

39 SCHONFELD, J., KUDEJ, M., SMRCKA, L. Financial Characteristics of Pre-Moratorium Companies. In: Politicka
ekonomie [online]. 2019, roé. 67, &. 5. [cit. 2024-05-30]. Dostupné online: http://dx.doi.org/10.18267/j.polek.1247, s. 490-
491.
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konanie, ¢i domahat' sa uspokojenia pohladavky veritela zo zabezpeky na dlznikovom
majetku.*° Rozdiel spodiva v tom, Ze vieobecné moratorium nemusi byt veriteI'mi (dotknutymi
osobami) schvalené*' — otom rozhoduje sud. Navyse, vieobecné moratérium moze byt
poskytnuté ako ochrana proti vSetkym veritelom dlznika (teda aj veritelom procesom
preventivnej restrukturalizacie nedotknutymi).*? Navrh moze dlznik podat’ bezprostredne po
zahajeni preventivnej reStrukturalizacie. Poskytnutie ochrany (moratéria) v dosledku
rozhodnutia sudu vnasa podl'a nasho nazoru do tohto procesu vyssiu mieru spravodlivosti jeho
schval’'ovania. Veritelia mézu ¢astokrat konat’ mala fide a poskytnutie ochrany zamerne zmarit,
¢o v pripade rozhodovania sudu neprichadza do tivahy.

Individualne moratérium poskytuje dlznikovi ochranu len voc¢i konkrétne vymedzenym
subjektom — konkrétnym veritelom a navrh na jeho vyhlasenie je, na rozdiel od moratéria
v§eobecného, mozné podat’ uz pred zahajenim preventivnej restrukturalizacie.** Vyhoda tohto
inStitutu podl'a naSej mienky spociva v zamedzeni vyvolania stavu upadku. Teda, pokial’ uz
pred samotnym zahajenim preventivnej restrukturalizacie poskytne sud dlznikovi ochranu pred
kl'iCovymi veritel'mi, ktorych pohladavky by mohli privodit stav Upadku obchodnej
spolo¢nosti, nebudil moct’ tito veritelia postupovat’ jednotlivé kroky smerujuce k vymahaniu
svojich narokov.

V praxi sa vSak ukazalo, ze obchodné spolo¢nosti siahaju k instititu moratdria ¢astokrat az
v okamihu, kedy pravdepodobnost’ netispesného odvratenia tpadku hrani¢i priam s istotou.
Dovodom moze byt, okrem iného, aj neschopnost’ obchodnej spolo¢nosti, resp. jej manazérov
¢i Statutarnych orgéanov, kriticky vyhodnotit’ stav ekonomickej vitality.** Uvedené stvisi s uz
spominanou poziadavkou ,,v€asnosti a obozretnosti* dlznika, ktorou sme sa zaoberali vyssie.

Otazkou je, ¢i sa veritelia proti poskytnutému moratdriu, ktoré nebolo dlZznikovi poskytnuté
opravnene, mozu branit. MozZnosti veritelov sa liSia v zavislosti druhu vyhlaseného moratoria.
V pripade individualneho moratdéria ma dotknuty veritel moznost’ (i) podat’ odvolanie proti
uzneseniu sudu o vyhlaseni individualneho moratoéria, alebo (ii) podat’ na sid podnet, aby bolo
vyhldsené moratérium zrusené z dovodu nepravdivych tvrdeni*® dlznika alebo z dovodu
nepoctivého zameru dlZnika. Pokial’ v§ak ide o vSeobecné moratdrium, podanie odvolania
neprichadza do uvahy, ato z toho dévodu, ze ZoPR nehl’adi na veritelov ako na castnikov
preventivneho reStrukturalizacného procesu. Veritel, pripadne veritelia, ktori disponuju
véc¢sinou hlasovacich prav (vd¢sinou pohl'addvok) mézu podat’ ndvrh na zruSenie vSeobecného
moratdria. Tym je posilnené predchadzanie konaniu dlznika v rozpore s dobrymi mravmi, ktory
by chcel ochranu dosiahnut’ $pekulativnou cestou. Rovnako zostdva zachované opravnenie
podania podnetu na sud, ako sme opisali v bode ii. vyssie.*®

4 BOGUSKY, P., BARTON, O., TOMOLA, J. Dopady preventivni restrukturalizace na stivajict financovdni a moznosti
nového financovani. In: Advokatni denik [online]. 2024. [cit. 2024-03-18]. Dostupné online: https:// advokatnidenik .cz
/2024/03/12/dopady-preventivni-restrukturalizace-na-stavajici-financovani-a-moznosti-noveho-financovani/.

Absencia poziadavky sthlasu veritel'ov je konvalidovana osobitnym vyhlasenim dlznika, Ze nim uvadzané udaje v navrhu
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pozri SPRINZ, P. Mimorddné moratorium jako ndstroj pro (preventivni) restrukturalizaci. In: Preventivni

restrukturalizace: Revoluce v oblasti sanaci podnikatelskych subjektd. Praha : C. H. Beck, 2021, s. 88.

42 CLIFFORD CHANCE. Co prindsi novy zédkon o preventivni restrukturalizaci? In: CLIFFORD CHANCE [online]. 2023.
[cit. 2024-03-17]. Dostupné online: https://www.cliffordchance. com/content/dam/ cliffordchance/ briefings/ 2023/
09/preventivni-restrukturalizace.pdf.

43 SEDLACEK, D. Zdikon o preventivni restrukturalizaci nabyl iicinnosti. In: Havel & Partners [online]. 2023. [cit. 2023-12-
08]. Dostupné online: https://www.havelpartners.cz/zakon-o-preventivni-restrukturalizaci-nabyl-ucinnosti/.

4 SCHONFELD, I., KUDEJ, M., SMRCKA, L. Financial Characteristics of Pre-Moratorium Companies. In: Politicka

ekonomie [online]. 2019, ro¢. 67, €. 5. [cit. 2024-05-30]. Dostupné online: http://dx.doi.org/10.18267/j.polek.1247, s. 508.
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Preventivni restrukturalizace: Revoluce v oblasti sanaci podnikatelskych subjektt. Praha : C. H. Beck, 2021, s. 88.

4% VAVRINA, I. Preventivni restrukturalizace z pohledu véritele. In: Advokétni denik [online]. 2024. [cit. 2024-03-18].
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Ista forma ,,obrany spoc¢iva aj v moznosti zapocCitania vzajomnych pohladavok veritel'a
a dlznika. Vyhldsenie moratoria, ¢i uz vsSeobecného alebo individualneho zapocitaciemu
prejavu nijako nebrani. Bude teda uplne v poriadku a sulade s dikciou ZoPR, pokial’ si napr.
banka zapocita svoju pohl'adavku na zaplatenie poskytnutého uveru dlznikovi voci pohl'adavke
dlZznika na vydanie finan¢nych prostriedkov na bankovom ucte, ktorého je dlznik majitelom,
a ktory je vedeny v danej banke.*’

4. Standstill Agreement

Z0PR nad ramec moratéria umoziuje poskytnutie ochrany dlznikovi aj prostrednictvom tzv.
stabiliza¢nej dohody (,,Standstill Agreement*), ktort dlznik uzatvéra s konkrétnym veritelom*®
(dotknutym ¢&i nedotknutym),*® predmetom ktorej je prisl'ub veritel'a, Ze:

Q) nebude od diznika vymahat' splatenie celej pohladavky, ktora sa stane zro¢nou
v dosledku omeskania dlZznika s plnenim;

(i) neukonci poskytovanie finanénych prostriedkov v prospech dlznika prostrednictvom

poskytovaného uveru (to plati najmé pre bankové subjekty);

(iii)  neprevedie pohl'adavku na iného veritel'a; a

(iv)  nebude vymahat od dlznika plnenie, nebude sa domahat' zapocitania, ukoncenia

finan¢ného leasingu a iné.

Je pochopitelné, ze Ziaden veritel’ by zrejme k uzavretiu takejto dohody nepristupil, pokial’
by z nej preniho nevyplyvali okrem zavizkov aj isté opravnenia. Poskytnutim uvedenych vyhod
(¢i akejkol'vek z nich) dlznikovi m4, ako formu ekvivalentného protiplnenia, veritel’ opravnenie
pozadovat’ zmenu vo volenych organoch obchodnej spolo¢nosti. ZoPR explicitne stanovuje, Ze
sa na uvedené opravnenie veritel'a nehl’'adi ako na ovladanie ¢i ovplyvnenie podl'a zdkona €.
90/2012 Sb. o obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach (zakon o obchodnych korporaciach),
ani sa nim nezakladd postavenie veritela ako spriaznenej osoby. Teda v rdmci moZznosti
vymahania pohl'addvky tohto veritel'a neddjde k zhorSeniu jeho postavenia prekvalifikovanim
jeho postavenia na postavenie osoby spriaznenej, resp. takej, ktora ma moznost’ ovplyviovat
¢1 ovladat’ dlZnika.

Zakotvenie uvedené¢ho institutu je odovodnené ulahéenim pripravy preventivnej
reStrukturalizicie a naslednym vyjednavanim v ramci pripravy restrukturalizacného planu.

Zakonodarca hovori o moZnosti poZadovat zmenu vo volenych orgénoch dlZznika.
Nespecifikoval vSak blizsie, ako mé k uvedenym zmendm dojst’. Je otazne, ¢i sa ,,podmienenie
uzavretia dohody ¢i jednotlivych ulav uskutocnenim zmien v obsadeni ¢lenov volenych
organov* podla § 7 ZoPR rozumie vylu¢ne uskuto¢nenie tychto zmien pozadovat’, ¢i
pozadovat’ ,,dosadenie” konkrétnych subjektov vybranych tym-ktorym veritel'om. Podstatou
polozenej otazky je, ¢i je veritel opravneny urcit’ konkrétne osoby, ktoré maju byt sti¢ast’ou
manazmentu (resp. volenych organov). Pokial’ by sa uplatnil vyklad, podl'a ktorého opravnenie
pozadovat’ zmeny vo volenych orgdnoch znamena dosadenie subjektov, ktoré vyberie sam
veritel' a dlznik je povinny tento vyber bez dalSicho akceptovat, mali by sme pochybnosti
0 tom, ¢i je aj nad’alej spravne hovorit’ o nezaujatom postaveni takéhoto veritel'a. Hrozila by

47 BOGUSKY, P., BARTON, O., TOMOLA, J. Dopady preventivni restrukturalizace na stavajici financovdni a monosti

nového  financovani. In:  Advokatni denik  [online]. 2024. [cit. 2024-03-18]. Dostupné online:

https://advokatnidenik.cz/2024/03/12/dopady-preventivni-restrukturalizace-na-stavajici-financovani-a-moznosti-noveho-

financovani/.

Standstill Agreements sice prinaSajii pozitiva, na druhej strane vSak vystavuji dlZnika riziku spoéivajucemu v neochote

veritelov dohodu uzavriet. Blizsie pozri HAVEL, B. Preventivni restrukturalizace a jeji postaveni v pravnim iadu Ceské

republiky. In: 2023: Start preventivni restukturalizace. Nova $ance pro podnikatele, nebo velky problém pro véfitele?

Praha : C. H. Beck, 2023, s. 19.
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moznost’ ovladnutia celého restrukturalizacného konania nadobudnutim silného postavenia
jedného z veritelov. Preto mame za to, Ze Cesky zakonodarca mal zrejme na mysli (uplatiiujiuc
reStriktivny vyklad) opravnenie zmeny podnietit’, avSak bez d’alSiecho mozného zasahu. Zmena
vo volenych organoch by mala byt’ dosiahnuta Standardnym sposobom, t.j. voI'bou, hlasovanim.

Dal$ou otazkou, ktora v suvislosti s predmetnym opravnenim veritela vyvstava, je, ¢i je
dlznik povinny k uskuto¢neniu zmien vo volenych orgénoch skutoc¢ne pristipit. ZoPR déva
veritel'ovi moznost’, aby uzavretie dohody v zmysle § 7 ZoPR podmienil prave uskuto¢nenim
zmien v Struktare dlznika. Nejde teda o obligatornu nalezitost’ dohody. V pripade, Ze je
predmetné opravnenie v dohode obsiahnuté a doslo by zo strany dlznika k poruseniu tejto ¢asti
dohody, zdkonodarca predpokladéa nepoctivy zamer dlznika (blizSie k nepoctivému zameru vid’
nizsie). DIznik je podl'a naSho ndzoru povinny vyvinat aspon pozadované minimalne usilie,
aby k zmenam v organoch doslo — je povinny zvolat’ zasadnutie prislusného organu, zmenu vo
volenych organoch navrhnut’ a uskuto¢nit’ hlasovanie o predlozenej vol'be. Mame vSak za to,
ze za vysledok hlasovania nezodpoveda, a teda nie je mozné ho za pripadné neschvalenie zmien
sankcionovat’ (vyjmuc ,,sankciu® v podobe neucinnosti dohody — vid’ nizsie).

Textacia § 7 ZoPR a Vv nej obsiahnuté opravnenie veritel'a pozadovat’ uskuto¢nenie zmien
V obsadeni ¢lenov volenych organov moéze jednoducho vyvolavat podmienku ucinnosti
Standstil Agreement — pokial’ zmeny, na ktorych sa zmluvné strany dohodli, nenastant, dohoda
nenadobudne ucinnost. PrekaZkou nadobudnutia Gc¢innosti Standstil Agreement preto mozu
byt situacie, kedy zmeny vo volenych organoch budu v rozpore so znenim dohody — s tym,
k ¢omu sa dlznik v dohode zaviazal.

5. Financovanie vo svetle zakona ¢. 284/2023 Sb. o preventivnej reStrukturalizacii

Obdobou krizového financovania zakotveného v ZoRHU je v eskej pravnej uprave
tzv. doc¢asné financovanie (,,prozatimni), nové financovanie a financovanie suvisiacimi
platbami.

Obsahovo sa krizové financovanie pribliZzuje charakteru doc¢asného financovania. Ide o
pritok penaznych ¢i nepenaznych prostriedkov poskytnutych dlZnikovi za ucelom zachovania
prevadzky podniku (zadvodu), a tu navySe aj za Gcelom zachovania ¢i dokonca zvysenia jeho
hodnoty. Cesky zakonodarca nad rdmec slovenskej pravnej tpravy velmi vystizne zakotvil
druht alternativnu podmienku poskytnutia doc¢asného financovania. Zabezpeenie chodu
prevadzky podniku bez jej profitovania by nebolo prinosné.

Poskytnutie doCasného financovania prichddza do Uvahy len za predpokladu, Ze trvaju
ucinky vSeobecného moratoria (poskytnutia vSeobecnej docasnej ochrany). Minulo by sa
ucinku, ak by na jednej strane dlznik nadobudol finanéné prostriedky z Gveru, ¢i jemu
hospodarsky zodpovedajucemu plneniu a na strane druhej by bolo voci dlznikovi iniciované
konanie, ktorého predmetom by bolo vymahanie pohladavky. Zaroven, musi ist
o financovanie, ktoré je skutoéne docasné a nevyhnutné.>® Pod do¢asnym financovanim si
vieme predstavit’ prikladmo finanéné prostriedky poskytnuté dlznikovi za ucelom zachovania
dodavok tovaru, ktory dlznik dalej distribuuje, alebo napr. aj poskytnutie finan¢nych
prostriedkov na hradenie ndjmu priestorov, zamestnancov, ndkup ¢i opravu technickych
zariadeni (pokial' su tieto pre podnikatel'ski ¢innost’ nevyhnutné), ¢i iné vydavky, ktoré
podnikatel’ vynakladé za ucelom zachovania beznych obchodnych aktivit.

Novym financovanim ZoPR rozumie v zdsade totozné plnenie ako v pripade docasného
financovania, avSak poskytnuté v casovo odliSnom horizonte — az po schvaleni
reStrukturaliza¢ného planu stdom, v ktorom musi byt poskytované financovanie exaktne

5% BOGUSKY, P., BARTON, O., TOMOLA, J. Dopady preventivni restrukturalizace na stavajici financovini a moznosti
nového  financovani. In: Advokatni denik. 2024. [cit. 2024-03-18]. Dostupné online:
https://advokatnidenik.cz/2024/03/12/dopady-preventivni-restrukturalizace-na-stavajici-financovani-a-moznosti-noveho-
financovanil/.
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vymedzené a opisané. Vzhl'adom k tej skutocnosti, ze ZoPR nevylucuje aj ini1 formu plnenia
ako peniaznu (vid niz$ie), je mozné nové financovanie vnimat’ aj ako konsolidaciu existujiiceho
financovania r6znymi bankovymi subjektmi na bilateralnom zaklade do nového klubového
uveru. Vyhody v takomto plneni spocivajlice sa prejavia napr. vo vysSke urokovych sadzieb,
poplatkov hradenych bankam a pod.®!

Financovanie suvisiacimi platbami je pripustné vyluéne za ucelom vyhotovenia
restrukturalizaéného planu. V zasade ide o hradenie vydavkov na materialne, personalne,®?
technické, priestorové Ci iné zalezitosti, ktoré dlznik na zostavenie planu realne vynaklada.
Spadé sem aj uspokojovanie pohl'adavok zamestnancov.

Na rozdiel od krizového financovania podl'a ZoRHU, ktorym sa rozumie Gver alebo jemu
hospodarsky zodpovedajtce plnenie (zrejme financnej povahy), rozumie ZoPR financovanim
vyslovne aj (i) poskytnutie naturdlneho plnenia, a to v akejkol'vek forme, (ii) zabezpecenie
dlhov podnikatel'a prikladmo formou petiaznej zaruky ¢i vzdanie sa takéhoto zabezpecenia a
(ii1) uvolnenie financii predstavujicich predmet zabezpecenia na ich pouzivanie obchodnou
spolo¢nostou. Vsetky tieto plnenia, aj napriek tomu Ze nie su finan¢nej povahy, znamenaja pre
dlznika zlepSenie jeho ekonomického statusu. Z financovania vsak ZoPR vylucuje
poskytovanie sluzieb ¢i prac veritel'mi.

Moze sa stat’, ze aj napriek poskytnutému plneniu neddjde k odvrateniu finanénych tazkosti
obchodnej spolo¢nosti a dostane sa do stavu upadku. V takom pripade sa poskytnuté docasné
financovanie uspokojuje ako pohladavka proti podstate (,,pohledavka za majetkovou
podstatou). Co v situécii, ak do¢asné financovanie poskytne napr. blizka osoba dlznika a toto
plnenie je natol'ko vysoké, Ze k uspokojeniu ostatnych veritel'ov ani neddjde? Zakonodarca
v snahe predist $pekulativnemu konaniu dlznika, ktory by potencionalne mohol zneuzit
zvyhodnenie postavenia pohladavky z doCasného financovania v konkurznom konani déava
opravnenie veritelom dotknutym preventivnym restrukturalizaénym konanim podat’ na sud
navrh na predbeZzné opatrenie, ktorym sa zakéze dlZnikovi prijat’ docasné financovanie od
vymedzenych subjektov.5®

6. Dobromysel’'nost’ dlZnika a jeho zamer ako urcujuce faktory —z d’alSich Specifik zikona
¢. 284/2023 Sb. o preventivnej reStrukturalizacii

Specifickost’ pravnej ipravy preventivnej restrukturalizicie v Geskej legislative spoéiva aj v
zakotveni inStititu dobromyselnosti a poctivého zédmeru ako predpokladov pre uspesné
iniciovanie procesu preventivnej restrukturalizacie. (Ne)poctivy zamer v slovenskej pravnej
uprave vnimame vyluc¢ne v kontexte oddlzenia fyzickych osdb upraveného v IV. Casti Zakona
o KR.

V uvodnych ustanoveniach ZoPR hovori o pripustnosti uz len zacatia preventivnej
reStrukturalizdcie za predpokladu, Ze je dlznik dobromyselny v tom smere, Ze bude moct’ byt
jeho podnikatel’'skéd ¢innost’ redlne obnovena (resp. zachovand). Pokial’ ide o dobromysel'nost’
obchodnych spolo¢nosti, ti je potrebné vyhodnocovat’ osobitne, vzhl'adom k tej skutocnosti, ze
pravnicka osoba prejavuje svoju vol'u prostrednictvom fyzickych osdb. Dobromysel'nym by
teda mal byt’ jej Statutdrny organ, resp. pokial’ ide o kolektivny organ, aspon vacSina ¢lenov

51 Ibidem.

52 Obchodné spolo¢nosti sa v pripade ekonomickych zéleZitosti zvyknii obracat’ na (i) profesionalnych poradcov ako st
bankari, autorizovani G¢tovnici, pravnici a pod., ale aj na (ii) poradcov laikov — dodavatelia, znami generalnych riaditel'ov
a dralgie osoby. Blizsie pozri ACHBAH, R., VITANOVA, 1., FRECHET, M. Failure Escape: The role of advice seeking
in CEOs' awareness of finacical difficulties and corporate restructuring. In: Journal of Business Research [online]. 2024,
ro¢. 175, €. 114548. [cit. 2024-06-04]. Dostupné online: https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S014829
6324000523, s. 3.

88 VAVRINA, J. Preventivni restrukturalizace z pohledu véFitele. In: Advokétni denik [online]. 2024. [cit. 2024-03-21].
Dostupné online: https://advokatnidenik.cz/2024/03/15/preventivni-restrukturalizace-z-pohledu-veritele/.
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Statutdrneho organu.’* Vo vseobecnosti by sme mohli dobromyselnost vymedzit ako

presvedcenie subjektu, 7e jeho konanie nie je contra legem.

Rovnako je iniciovanie procesu preventivnej resStrukturalizacie nepripustné, pokial’ dlznik
tymto procesom sleduje nepoctivy zamer. Nepoctivym zdmerom je podla nasho nazoru
potrebné rozumiet’ konanie, ktorym sa kona v rozpore so zakonom alebo sa zakon obchadza
s cielom dosiahnut’ 0¢inky, ktoré by inak nenastali. Pre porovnanie, ZoRHU s pojmom
nepoctivy zamer nepracuje, avSak obdobne stanovuje, Ze konanie dlznika v rozpore s dobrou
vierou je jednou z podmienok, ktora ma za nasledok zastavenie verejnej preventivne]
re§trukturalizacie.®® Ako zasadny rozdiel medzi Geskou a slovenskou pravnou upravou
vnimame moment, kedy sa sana¢ny proces stava netspeSnym. ZoPR v pripade vyhodnotenia
nedobromysel'ného konania dlznika, ¢i konania dlznika s nepoctivym zamerom nepriptst’a ani
len zacatie sanaéného procesu.”® Oproti tomu, slovensky zdkonodarca na takéto konanie nazera
az sekundarne, po zahajeni verejnej preventivnej reStrukturalizacie, aj to len pokial’ na konanie
dlznika v rozpore s dobrou vierou upozorni kvalifikovanym podnetom na to legitimovany
subjekt — napr. spravca, veritel'sky vybor, zdkonny sudca a d’al§i.>’ Zmarenie sanaéného
procesu poukazanim na nevhodné konanie dlznika je teda v rukach zdkonom stanovenych
subjektov. V pripade ceskej pravnej upravy povazujeme zakonodarcovo zmyslanie za
obozretnejsie — Spekulativne konanie dlznika sankcionuje uz na pociatku sanaéného procesu a
zabraniuje jeho mozného priebehu s dlZznikovym umyslom poskodit’ veritel'ov, ¢im rovnako
zamedzuje potencionalnemu zneuzivaniu tohto institatu.

IV. ZAVER

Analyzou jednotlivych pravnych inStititov a aplikdciou ustanoveni upravujicich
reStrukturalizaény proces ako taky, sme dospeli k zaveru, ze veliteI'sky nadvrh by zrejme bez
d’alSej sucinnosti samotného dlZnika prinosnym nebol. Moznost  a zaujem na iniciovani procesu
verejnej preventivnej reStrukturalizacie je teda vylucne v rukéch Statutarneho organu obchodne;j
spolo¢nosti, ktory ma pripadné financné problémy odhalit’ zav¢as a podniknut’ kroky, ktoré by
zabranili ich zhorSeniu. Zvazili by sme vSak v stvislosti S navrhom na povolenie verejnej
preventivnej reStrukturalizacie vhodnost’ pravnej upravy de lege ferenda, a to predovsetkym
pokial’ hovorime o pomerne prisnych obsahovych a formélnych néleZitostiach, ktoré sa na
navrh a koncept planu vztahuji. Predpokladame, Ze pokial’ by k navrhu na povolenie verejne;
preventivnej reStrukturalizacie postacovalo prilozit’ koncept planu v jeho zakladnych rysoch,
bol by tento sana¢ny proces znacne viac vyuZzivany. Poziadavka v zdsade totoZzného obsahu
konceptu planu a resStrukturalizaéného planu je podl'a ndsho ndzoru prili§ prisna a v praxi moze
znamenat vynaloZenie nemalych finanénych ndkladov na odborni pomoc pri jeho
vyhotovovani, ¢o méze dlznikov od zah4jenia tohto procesu odradzat’.

Vhodnost' pravnej Upravy vyzdvihujeme v inStitute poskytnutia docCasnej ochrany,
resp. moratoria. Sanaénému procesu a zotaveniu sa obchodnej spolocnosti z finanénych
tazkosti znacne prispieva, pokial’ st pripadné aktivity jej veritelov smerujuce k vymahaniu
pohladavok na isty ¢as odsunuté. K finan¢nej stabilite sa tak dospeje v kratSom ¢asovom useku
a spolo¢nost’ bude moct’ svoje zavizky nasledne splnit’, a to mozno aj vo vy$Som rozsahu.

Institut financovania, ktorého ucelom je zabezpecenie riadneho chodu prevadzky podniku,
a navyse, pokial’ ide o ¢esku pravnu Gpravu, aj zachovanie ¢i zvySenie jeho hodnoty, adekvatne
zohl'adnuje pri stanoveni jeho vysky priemerné prevadzkové naklady vynalozené za uplynuly

5 FECIK, M. a kol. Obciansky zdkonnik I. § I — 450. Komentdar [online]. 2. vydanie. Praha : C. H. Beck, 2019. [cit. 2023-12-
08]. Dostupné online: https://www.beck-online.sk/bo/document-view.seam?documentld=nnptembrhfpxg327mv3gwmj
ql5us46t214ytsnrul42dax3gmyytgma&refSource=toc#mn32z196440pf130, s. 939-947.

55§ 13 ods. 2 psim. i) ZoRHU.

% § 4 0ds.1ZoPR, § 5 ods. 1 ZoPR.

57 Ku kvalifikovanému podnetu blizsie pozri § 14 ZoRHU.
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rok. Vychadzajac z nékladov vynalozenych v stave pred hroziacim upadkom (teda pred
hospodarskymi tazkostami obchodnej spolo¢nosti) je nastavenie limitu krizového
financovania optimalnejsie a nedochadza k ich nedévodnému navysSovaniu.

V porovnani so slovenskou legislativou cesky zakonodarca pristupil k zna¢ne menej
formalnemu procesu ozdravenia podnikatel'skej ¢innosti obchodnej spolocnosti za nizsej
ingerencie sudu — ¢eskd pravna Uprava verejnej preventivnej reStrukturalizacie je zalozena na
rovine konsenzu dlZznika a veritel'ov, ktorej vysledkom je restrukturalizany plan ako pisomné
zhmotnenie tohto konsenzu. Stkromnopravna rovina preventivnej reStrukturalizacie
s minimalnym zdsahom sudnej autority je zaroven menej ¢asovo ¢i financne nakladna. Navyse
ZoPR priptsta, aby sa cely proces obiSiel aj bez zasahu restrukturalizacného spravcu, ktory je
sadom menovany len v zdkonom stanovenych pripadoch.®® Je pochopitelne jednoduchsie
iniciovat’ preventivnu resStrukturalizaciu rokovanim s veriteI'mi bez zvlastneho zasahovania
sudnej autority, ako hned’ v prvom kroku Ziadat (s vyrazne formalisticky nastavenym
konceptom planu) o povolenie jej zahdjenia. Predpokladdme, ze V pripade zohladnenia
navrhovanych zmien by mohol byt sana¢ny proces preventivnej restrukturalizacie v praxi viac
vyuzivany.

Standstill Agreement, ako osobitny institit ochrany dlznika, ktory moze byt podmieneny
opravnenim veritel'a ziadat’ zmenu vo volenych orgdnoch obchodnej spolo¢nosti so sebou
prindsa pozitiva, ale aj negativa. Pozitivhym spOsobom prispieva k zvySeniu ochrany
obchodnych aktivit dlznika, ktoré obchodna spolo¢nost’ bezne vykonava. K sanécii tak dojde
Vv kratSom ¢asovom useku — dlZnik je docasne oslobodeny spod tarchy zavdzku voci veritel'ovi,
s ktorym dohodu uzavrel. Negativne vSak vnimame nedostatocné vymedzenie (Specifikaciu)
uvedeného opravnenia veritela. Nie je jednoznacné, €i opravnenie pozadovat' zmenu vo
volenych organoch obchodnej spolo¢nosti predstavuje (i) opravnenie zmenu pozadovat, t.j. ju
podnietit’, alebo (i1) opravnenie pozadovat’ dosadenie konkrétneho subjektu. Rovnako nie je
uplne jasng, €i je na mieste vyvodzovat’ zodpovednost’ za porusenie povinnosti vyplyvajucich
zZ uzavretej dohody za predpokladu, Ze Statutdrny organ pozadovani zmenu volenych organov
podnieti, avSak za zachovania Standardného postupu k zmene neddjde (napr. nebude zmena
odsuhlasena dostatoénym poc¢tom hlasov). V naSom prispevku sme dospeli k zaveru, ze
obsahom predmetného opravnenia je vyluéne podnietenie zmeny vo volenych organoch
spolo¢nosti. Nie vol'ba poZzadovanych subjektov. Rovnako, ak veritel’ svoje opravnenie vyuzije,
dlZznik ho reSpektuje a zmenu vo volenych organoch spolo¢nosti navrhne, avSak nastane
prekazka v schvaleni zmien prisluSnym orgédnom, ktora nevznikla zavinenim dlZnika, sank&né
opatrenia do tivahy neprichadzaju.

Zaverom uvadzame, ze verejnu preventivnu reStrukturalizdciu vnimame ako proces pre
podnikatel’ské prostredie prinosny. Je mozné vidiet' snahu zdkonodarcu o legislativnu upravu
rieSenia skuto¢nych situdcii, v ktorych sa podnikatel’ uskuto¢iiovanim podnikatel'skej ¢innosti
moze ocitnit’. Rovnako povazujeme za vhodné uvazovat’ o moznostiach, akymi sa predide
finan¢nym t'azkostiam obchodnych spolocnosti eSte v Case, kedy je tieto tazkosti mozné zvratit
aprijat’ primerané opatrenia na udrZanie podnikatel'skych aktivit, vzajomnych vztahov
a neposkodzovanie zaujmov tretich osob (najma veritelov).
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verejna preventivna restrukturalizacia, ozdravny proces, sanécia dlznika
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